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Scomposizione Obbligazionaria Scomposizione Rating

Obbligazionario Absolute Return Euro Performance

Strategia
Sungear Sicav  - Tactical Bond è un comparto di Sungear Sicav, 

sicav di diritto lussemburghese. Il presente comparto è operativo 

da novembre 2006. L’obiettivo del comparto è di offrire rendimenti 

positivi in EUR e di ridurre il rischio di perdite su base annua 

implementando strategie di copertura sui tassi di interesse idonee 

a contenere i rischi legati ai tassi di interesse. Il comparto 

investirà principalmente in emissioni governative ed in investment 

grade corporate bonds. Prima dell’adesione leggere attentamente 

e completamente il Prospetto informativo.

Informazioni Generali Tactical 

Bond IIsin LU0270654816
0,12%Bloomberg code SSTLBDI LX  1 mese -0,96%
0,37% 3 mesi -1,11%

Benchmark

Classe I - Istituzionale

EUR 18 mesi

JPMorgan Euro 3M Cash¹  6 mesi 0,66%
Benchmark Bloomberg code JPCAEU3M 12 mesi 1,25% 1,28%
Benchmark 0,59%

1,79%
Data di lancio della classe 20/11/2006 Dal lancio 16,02% 15,42%
Valuta base 3,77%

Commissioni di Sovraperformance 20% p.a.
Commisioni di ingresso previste

Frequenza calcolo Nav Giornaliera
Commissioni di Gestione

da 0,00% a 5,00%

Patrimonio del Comparto 18 mln Eur
Investimento minimo iniziale 1 mln Eur

Benchmark
Incorporazione Lussemburgo
Frequenza sottoscrizioni Giornaliera

Asset Allocation

Frequenza rimborsi Giornaliera

0,35% p.a.

Investment Manager Gestore del comparto

Commento del Gestore giugno 2011

Il fondo chiude il mese in calo dello 0,96%. Il principale motivo 

della discesa è riconducibile ad un allargamento generalizzato 

degli spread di credito degli emittenti in portafoglio.  A livello di 

allocazione settoriale il fondo non ha subito particolari variazioni. 

L'approccio rimane orientato verso una copertura dei rischi di 

tasso, che sino ad ora non si è rivelata premiante data la marcata 

decorrelazione dei titoli di stato tedeschi rispetto al resto del 

mercato obbligazionario. In un contesto di progressivi rialzi dei 

saggi e tensioni a livello globale, riteniamo l'attuale livello della 

curva swap particolarmente sacrificato. La strategia futura sarà 

quindi mantenere duration medie di portafoglio brevi valutando 

però temporanei e significativi allungamenti in ottica di trading. 

Sul fronte valutario gli investimenti in valute extra Euro vengono 

mantenuti molto limitati ed inferiori al 3% del totale.
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