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SUNGEAR SICAV

sociéta di investimento a capitale variab{fSICAV”) multicomparto, autorizzata ai sensi defarte |
della legge lussemburghese del 20 dicembre 2002

Sede legale: 5, Allée Scheffer, L-2520 Lussemburgo
R.C.S. Luxembourg B 119.695

Prospetto semplificato datato ottobre 2010
in conformita con la Direttiva del Consiglio 85/611CEE e successivi emendamenti

In relazione al presente si invita a consultarprdspetto di SUNGEAR SICAV (la “Societa”) datato
ottobre 2009 (il “Prospetto informativo”). Per rt@ni in maiuscolo che non sono definiti nel prasen
documento si rimanda alla definizione nel Prospiefiarmativo.

Copia del Prospetto informativo della Societa, amignte a una copia della pit recente relazionead@nu
contenente i bilanci sottoposti a revisione com¢abia una copia della relazione semestrale, sanitd
agli investitori su richiesta a titolo gratuito. @e dei suddetti documenti sono altresi disponitisso la
sede legale della Societa. L'andamento storicdadiccin Comparto, se disponibile, & indicato neltiad
allegato al presente.

Si ricorda che non tutte le Classi di Azioni sonspdnibili per la sottoscrizione in ciascun Compart
della Societa.

| potenziali investitori sono tenuti a informarsimateria di leggi e normative (quali le normatiigeali o
in tema di controllo dei cambi) applicabili allachiesta, all'acquisto, alla detenzione e alla vtandi
Azioni nei rispettivi paesi di cui risultano cittad residenti o in cui hanno eletto domicilio.

Il presente Prospetto semplificato & stato redattingua inglese e pud essere tradotto in alingue.
Dette eventuali traduzioni devono contenere le miede informazioni e avere significato analogo al
documento in lingua inglese. Laddove si riscongassliscrepanze tra il documento in lingua inglese
documenti tradotti in altra lingua, sara il docuneeim lingua inglese a prevalere, salvo nella nas{g
solo in detta misura) richiesta dal diritto vigeiriequalsiasi giurisdizione in cui le Azioni sonendute,
affinché in un procedimento basato sulla divulgagidi un documento in una lingua diversa dall'isgle
sia la lingua del documento su cui si basa il pdonento a prevalere.

Nota bene: In caso di dubbio riguardo al contenigigpresente documento, si raccomanda di consiilltare
proprio intermediario di borsa, responsabile didaanconsulente legale, commercialista 0 consulente
finanziario.

Obiettivi e politica di investimento

L'obiettivo e la politica di investimento di ciastilComparto, secondo quanto stabilito dal Considiio
amministrazione, sono riportati negli Allegati.

L'obiettivo principale della Societa € di conseguuin apprezzamento del capitale investendo in una
gamma di valori mobiliari e/o in altre attivita éinziarie liquide consentite ai sensi di legge meedida
costituzione di Comparti diversi, gestiti con psgm®nalita.

La Societa offre attualmente un’ampia scelta di Camparti che consentono agli investitori di prbee
all'allocazione strategica del proprio capitale témando le partecipazioni nei diversi Comparti setm
le proporzioni ritenute piu opportune.

Ciascuno dei Comparti € gestito in conformita coRoteri e le limitazioni agli investimenti di cui
all’Allegato A del Prospetto informativo. Ciascuroi@parto pud impiegare le Tecniche e strumenti
finanziari di cui all’Allegato B del Prospetto infoativo.




Fattori di rischio

A seguire presentiamo un riepilogo dei fattori @ichio correlati a un investimento nella Societa.
Invitiamo a leggere il Prospetto informativo peraudescrizione completa di tutti i fattori di risahi
correlati a un investimento nella Societa.

* Non vi & garanzia che gli obiettivi di investimentei Comparti siano conseguiti.

* | rendimenti precedenti non costituiscono neceasante una guida al’andamento futuro e il
valore delle Azioni, cosi come il rendimento denteadalle stesse, potrebbe subire variazioni in
positivo o in negativo. All'atto del rimborso dellzioni, I'investitore potrebbe ricevere una
somma inferiore allammontare dell'investimentogimario.

* Le attivita dei Comparti sono in valute diverseliegconseguenza, le fluttuazioni del valore delle
divise potrebbero influenzare il valore delle peifgazioni dell'investitore.

Per i fattori di rischio specifici di ciascun Connfig invitiamo a fare riferimento agli Allegati.

Gestione dei redditi

L’emissione di Categorie a distribuzione o ad aaglonin relazione a un particolare comparto € indica
negli Allegati.

Il reddito che si origina in ciascun Comparto itaréone alle Azioni di categoria ad accumulo viene
reinvestito.

In relazione alle Azioni di categoria a distribuzig la Societa puo dichiarare dividendi pari adiedda
investimento netto attribuibile a ciascuna CatemydiiAzioni di questo tipo.

Commissioni e oneri

Per le informazioni relative alle commissioni eiagleri specifici di ciascun Comparto, invitiamdaae
riferimento agli Allegati.

Ciascun gestore degli investimenti o Distributou® gcontare tutta o parte della rispettiva Commoissi
aggregata spettante a qualsivoglia distributoralede altra entita che presta loro assistenzattdmente
o indirettamente, nell'espletamento delle propuiezioni.

Nelle attivita che prevedono un'offerta transnazlienagli investitori potrebbero essere addehsdjagise,
costi 0 commissioni aggiuntivi, secondo quanto apato dall’autorita di vigilanza locale e/o come
stabilito dalla legislazione in vigore, quali, dstitolo esplicativo, ma non esaustivo, le speggmte ai
servizi di intermediazione dei pagamenti in cassatioscrizione, rimborso e/o conversione.

Tassazione

Le informazioni riportate infra sono basate subgislazione e sulla prassi amministrativa vigente e
possono essere soggette a variazione.

Ai sensi della legislazione e della prassi vigefdeSocieta non & soggetta ad alcuna altra impasta
Lussemburgo diversa da una imposta una tantumtttissoizione pari a EUR 1.250, versata all’attdalel
costituzione e a una imposta di registrazione adengtaxe d’abonnement) calcolata ed esigibile
trimestralmente sulla base del valore patrimoniedto (NAV) di ciascuna Classe di Azioni alla fidel
trimestre secondo quanto indicato nel presente.

Per i Comparti e le Classi di Azioni riservate agliestitori istituzionali, ldaxe d’abonnemer@mmonta
allo 0,01%, mentre per le Classi di Azioni riseevedgli investitori del segmento retail, taxe
d’abonnemenammonta allo 0,05%.

Detta imposta non & dovuta su quella porzione tivitét della Societa investita in altri organismi
d’'investimento collettivo, a condizione che dettiganismi d’'investimento collettivo siano gia sotjigal
versamento dell'imposta di registrazione.



Il reddito da investimento derivante da dividendiinteressi ricevuti dalla Societa potrebbe essere
soggetto a ritenuta alla fonte a tassi variabilett® ritenuta alla fonte non possono di norma esser
recuperate. | Comparti possono essere soggettirgetaltre imposte estere.

Alla data di pubblicazione del presente Prospetforimativo, gli azionisti non sono soggetti ad alau
imposta sul capital gain, sui redditi o ad alcuitenuta alla fonte in Lussemburgo (eccezion fagagii
investitori domiciliati, residenti o con sede peneate in Lussemburgo e fatte salve le disposizieiia
Direttiva Risparmio UE (come da definizione infra))

La Direttiva del Consiglio 2003/48/CE (la “DirettivRisparmio UE”) & entrata in vigore il primo Iugli
2005 e si applica quando un agente pagatore ddaiciin uno stato membro della UE effettua una
distribuzione da o un riscatto delle Azioni di tal@Comparti, laddove il beneficiario & una perséisga
residente in un altro stato membro della UE o amcorentita residuale come da definizione ai sgelth
Direttiva Risparmio UE. In tali circostanze, I'agerpagatore & tenuto a dichiarare il reddito rieevu
dagli azionisti alla relativa autorita fiscale oppua trattenere alla fonte un importo fiscale idone
all'elemento reddituale della distribuzione e deiventi da riscatto. Gli azionisti sono tenuti fonmarsi

e, se necessario a richiedere una consulenza,teriendi impatto della Direttiva Risparmio UE suopri
investimenti.

Pubblicazione del prezzo

| Comparti sono valutati su base giornaliera (fodgiorno & un Giorno lavorativo in Lussemburgad) e
Valore patrimoniale netto (NAV) per Azione & caktol ogni Giorno di valutazione (il “Giorno di
valutazione”) in Lussemburgo (salvo laddove sidastadicata una frequenza diversa di valutazione pe
un particolare Comparto negli Allegati). Il Valopmatrimoniale netto (NAV) per Azione di ciascuna
Classe di Azioni in ogni Comparto sara determinstiia base dei piu recenti prezzi disponibili in
Lussemburgo nel Giorno di valutazione.

Il Valore patrimoniale netto (NAV) per Azione diagcuna Classe di Azioni in ogni Comparto viene reso
pubblico presso la sede legale della Societa adpdmibile presso gli uffici della Banca deposgaria
Societa fara in modo che le informazioni sul Valpegrimoniale netto (NAV) per Azione di ciascuna
Classe di Azioni in ogni Comparto siano pubblicatame richiesto e in oltre, a sua discrezione, su
quotidiani finanziari di primaria importanza. Lacsta non si assume alcuna responsabilita per eaient
errori o ritardi nella pubblicazione o per la malacaubblicazione.

Metodologia di acquisto delle azioni

La Societa si riserva il diritto di respingere, qidatamente o in parte, qualsiasi richiesta di sotiaione
di Azioni.

La sottoscrizione delle Azioni pud essere effettuatdiante un Pagamento in un’unica soluzione o, se
disponibile nel paese di sottoscrizione, mediant®iano di investimento pluriennale.

Pagamento in un’unica soluzione
La sottoscrizione di Azioni da parte di un investt deve essere presentata all’ Amministrazioneralent
in Lussemburgo o a un Distributore, secondo quendticato sul modulo di sottoscrizione.

Ciascuno dei richiedenti congiunti deve sottosegvieModulo di sottoscrizione salvo nel caso in sia
fornita una delega accettabile per la Societa.

Salvo nel caso in cui negli Allegati sia indicateaudata di scadenza diversa per la sottoscriziona d
particolare Comparto, le sottoscrizioni di Aziomigghalsivoglia Comparto ricevute dall’Amministrani®
centrale in Lussemburgo prima delle ore 14.00 (GIMdi un Giorno di valutazione verranno elaborate
nello stesso Giorno di valutazione sulla base daloké patrimoniale netto (NAV) per Azione
determinato in detto Giorno di valutazione.

Piano di investimento pluriennale
Le sottoscrizioni effettuate mediante un Pianordiestimento pluriennale possono essere soggette ad
altre condizioni (ad esempio in materia di numdrequenza e importo dei pagamenti, particolariedell



commissioni, ecc.) rispetto alle sottoscrizioni €&agamento in un’unica soluzione a condizione et d
condizioni non siano meno favorevoli o piu restridtper la Societa. | termini e le condizioni di Biano
di investimento pluriennale offerto ai sottoscrittsono descritti in dettaglio nei materiali a starofferti
ai sottoscrittori in quei paesi, se del caso, inldgiano di investimento pluriennale & disporghil

Procedura di pagamento

Il pagamento delle Azioni deve essere ricevutoad&8banca depositaria entro e non oltre tre Giorni
lavorativi in Lussemburgo a seguito del relativoo@b di valutazione (salvo nei casi in cui una
procedura di pagamento specifica per un determi@ataparto sia riportata nell’Allegato). In assedza
istruzioni specifiche, la valuta di pagamento daeltéoni di ciascuna Classe sara la Valuta di rifento.

Su indicazione scritta dell'azionista, la valutapdigamento delle Azioni pud altresi essere I'Altatuta

di denominazione, se esistente.

In aggiunta, un sottoscrittore pud, previo consatedbAmministrazione centrale, effettuare il pagesnto

in qualsiasi altra divisa liberamente convertiblleAmministrazione centrale procedera alla transaei

in valuta necessaria per convertire i fondi di asdtizione della valuta di sottoscrizione (la "Malwli
sottoscrizione") nella Valuta di riferimento o n&lira valuta di denominazione (se disponibile) del
relativo Comparto. Tali transazioni in valuta sarareffettuate presso la Banca depositaria o presso
Distributore a spese e a rischio del sottoscrittbeeoperazioni in valuta estera possono ritardagdsiasi
emissione di Azioni stante che I'Amministrazionentcagle pud decidere, a propria discrezione, di
ritardare I'esecuzione di qualsivoglia operaziamgaluta estera fino al ricevimento dei fondi swalati.

Investimento minimo iniziale e Partecipazione minira

Per le informazioni relative ai requisiti dell'insttmento minimo iniziale e della partecipazione imia
relativi a ciascuna Classe di Azioni di ogni Contpari invitiamo a fare riferimento agli Allegatil |
Consiglio di amministrazione pud, a propria dis@ee, rinunciare all'applicazione o modificare dett
limiti minimi.

Politica antiriciclaggio
Gli investitori sono tenuti a fornire prova delleopria identita come richiesto da qualsivoglia kegg

normativa applicabile in materia di prevenzione deklaggio di denaro. La mancanza dei documenti
necessari ai fini di identificazione pud comport@esospensione di una richiesta di sottoscrizietwe
rimborso.

Metodologia di vendita delle azioni

Le richieste di rimborso devono includere (i) I'iopo monetario di cui I'azionista intende chiediére
rimborso al netto dell'eventuale Commissione dibonso applicabile oppure (ii) il humero di azioni d
cui l'azionista intende chiedere il rimborso €) (& Classe e i Comparti a cui appartengo le Azibrdui
richiede il rimborso. In aggiunta, la richiestariihborso deve includere, se applicabile, (i) leustoni
relative al fatto che I'azionista intende chiediémmborso della Azioni al VPN denominato nella Mt
di riferimento oppure, se disponibile, nell’Altraluta di denominazione e (ii) la valuta in cui l@aista
desidera ricevere i proventi del rimborso. Gli aisti devono inoltre accludere alla propria rickeegli
eventuali certificati azionari cartacei.

In aggiunta, le richieste devono riportare i dagrgonali dell’azionista. La mancata indicazioneladel
suddette informazioni puo causare un ritardo rggistione della richiesta mentre si richiede unéigar
dei dati all'azionista. Salvo nel caso in cui ne§fliegati sia indicata una data di scadenza diveesail
rimborso di un particolare Comparto, le richiesteimborso di Azioni di qualsivoglia Comparto riage
dal’Amministrazione centrale in Lussemburgo prirdalle ore 14.00 (GTM+1) di un Giorno di
valutazione verranno elaborate nello stesso Gidimalutazione sulla base del Valore patrimoniatm
(NAV) per Azione determinato in detto Giorno di wizione.

Il pagamento delle Azioni oggetto di rimborso seffettuato entro e non oltre tre Giorni lavoratini
Lussemburgo dopo il relativo Giorno di valutazioper tutti i Comparti (salvo in presenza
dell'indicazione di una specifica procedura di pagato per un determinato Comparto negli Allegai).
assenza di indicazioni specifiche, il rimborso saseguito nella valuta di riferimento del relativo
Comparto/Classe di Azioni. Gli azionisti possonegliere, per iscritto, quando impartiscono le &ibai
per il rimborso, di ricevere i proventi del rimborg un'Altra valuta di denominazione, se dispdsibi
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oppure (previo accordo dellAmministrazione cerdgjah qualsiasi altra divisa liberamente conveldibi

(la “Valuta di rimborso”). In quest’ultimo casoAimministrazione centrale provvedera alle operazioni
valuta necessarie per la conversione dell'impoiteirdborso dalla Valuta di riferimento o dall’Altra
valuta di denominazione del relativo Comparto/GladsAzioni nella Valuta di rimborso stabilita. Tal
transazioni in valuta saranno effettuate press&daca depositaria o presso un Distributore a spese
dell'azionista interessato.

Metodologia di conversione delle azioni

Nell’'ambito di una determinata Classe, gli aziamstssono convertire la totalita o parte delle lAzoni

di un Comparto in Azioni di uno o pit Comparti (aemisura in cui gli stessi siano disponibili) o in
Azioni di altre Classi di azioni (nella misura imicle stesse siano disponibili) facendone richiesta
al’Amministrazione centrale o a un Distributore).

Le richieste di conversione devono includere {ipporto monetario che I'azionista desidera conveai

(i) il numero di Azioni che l'azionista desiderarosertire e (iii) I'indicazione di quali Azioni déano
essere convertite in quale Comparto e in quales€lasli azionisti devono inoltre accludere allapi@
richiesta gli eventuali certificati azionari cartac

In aggiunta, le richieste di conversione devonmntgre i dati personali dell’azionista. La mancata
indicazione delle suddette informazioni puo comgi@rtun ritardo nell’elaborazione della richiesta.

Salvo nel caso in cui negli Allegati sia indicatzawdata di scadenza diversa per la conversiongidnA

di un Comparto per un particolare Comparto, leigsta di conversione di Azioni di qualsivoglia
Comparto ricevute dall’Amministrazione centraleLimssemburgo prima delle ore 14.00 (GTM+1) di un
Giorno di valutazione verranno elaborate nello ssie§iorno di valutazione sulla base del Valore
patrimoniale netto (NAV) per Azione determinatodietto Giorno di valutazione per i relativi Compati
Classi.

Si avvisano gli azionisti che qualora la richiedt@onversione fosse riferita a una conversioneiptr di

una partecipazione esistente in Azioni e qualosalilo restante di detta partecipazione scendetisels
Partecipazione minima richiesta, la Societa nora danuta a dare esecuzione a detta richiesta di
conversione.

Generalita

Le richieste per successive sottoscrizioni, rimbersonversioni possono essere inviate a mezzo faa
posta allAmministrazione centrale o a qualsiasstiithutore. Nel caso in cui le richieste siano aea
per il tramite di un Distributore potrebbero apai procedure o scadenze diverse. Una dichiarazion
conferma, contenente tutti i dettagli dell’'operampviene inviata al richiedente, a mezzo postaari,
non appena cio sia ragionevolmente possibile dbép@iarno di valutazione in cui viene elaborato
I'ordine. Si raccomanda al richiedente di verifeeardettagli riportati nella dichiarazione di comfea
all'atto della ricezione.

Ulteriori informazioni importanti
La Societa ha una durata illimitata.

Data e paese

di costituzione: 27 settembre 2006, Gran Ducatd_dssemburgo

Autorita di vigilanza: Commission de Surveillancei &Gecteur Financier - Autorita di
vigilanza lussemburghese per il settore finanziémaw.cssf.I)

Promotori congiunti: GDP SA, Av. C-F Ramuz 60, 2@8ully - Losanna, Svizzera
CACEIS Bank Luxembourg S.A., 5, Allée Scheffer2b20
Lussemburgo

Societa di gestione: Luxcellence S.A., 5, Alléeéfdr, L-2520 Lussemburgo

Banca depositaria e

Amministrazione centrale: CACEIS Bank LuxembourgA.S.5, Allée Scheffer, L-2520
Lussemburgo



Gestori degli investimenti: Prisma Sgr S.p.A. , Yeone XIlll 14, 20145 Milano Italia

Societa di revisione: Deloitte S.A., 560, rou deubtlierf, L-2220 Lussemburgo

Valuta di consolidamento: Euro (EUR)

Ulteriori informazioni

Per ulteriori informazioni, invitiamo a contattafAmministrazione centrale.



ALLEGATO
AL PROSPETTO SEMPLIFICATO DI SUNGEAR SICAV
Riferito a SUNGEAR SICAV — Tactical Allocation 300(il “Comparto Tactical Allocation 300")
(chiamato in precedenza Tactical Equity)

Le informazioni contenute nel presente allegato deno essere lette unitamente al testo completo del
prospetto semplificato.

Obiettivo e politica di investimento

L’obiettivo di questo comparto € di offrire rendiniepositivi a medio/lungo termine, a prescindeatiad
condizioni di mercato. La strategia del compartmigata a fornire agli investitori un rendimento aon
superiore al JPM Cash 3m piu 300 punti base.

Il comparto investira in azioni o strumenti equesti ad azioni quotati sui mercati azionari monidial
potra inoltre investire fino a un massimo del 10@I'attivo netto in obbligazioni o strumenti
equivalenti a obbligazioni, emessi da Stati, igfitni sovranazionali o societa private. Il portdiogotra
inoltre essere investito, fino a un massimo del Hedpattivo netto, in quote di organismi di invesento
collettivo a capitale variabile. Nell'interesse tidgvestitori e al fine di evitare perdite nel cas cui le
condizioni di mercato venissero giudicate negati/esposizione in azioni potra essere ridotta,
parzialmente o completamente, detenendo liquidit¥ia non predominante e strumenti del mercato
monetario con maturita residua non superiore anéai.

Entro i limiti indicati nelle limitazioni agli invetimenti, e a fini di copertura e di una gestioffeciente
del portafoglio, il comparto potra impiegare tet¢rice strumenti derivati che includono (a solo ditol
esplicativo, ma non esaustivo) contratti su futearsu opzioni (inclusi contratti su valute), warrant
operazioni valutarie mediante contratti a termioe standardizzati.

Fattori di rischio

Il portafoglio & soggetto ai rischi correlati aioti azionari, ai tassi di interesse e alle fluitiomi delle
valute, nonché ai rischi insiti in qualsivoglia @stimento.

Conseguentemente non & possibile fornire alcunangar in relazione al mantenimento del capitale
investito o all'effettiva rivalutazione del capéalSi richiama I'attenzione dei potenziali investitsul
fatto che I'impiego di strumenti derivati al finé idcrementare i risultati pud comportare talurschi
passibili di esercitare un impatto negativo sutl@amento generale del Comparto.

In relazione alla strategia di investimento del @ano e alla volatilita del mercato, il portafoglwo
essere soggetto a un elevato livello di rotazioz@ un conseguente aumento delle commissioni
operative.

Profilo dell’'investitore di riferimento

Il comparto € un veicolo con livello di rischio e&o, teso a generare un rendimento assoluto fimrer
di EUR.

L'investimento risulta dunque adatto a investite intendono sfruttare il potenziale di crescitaim
portafoglio diversificato. Gli investitori devons®ere consci del fatto che il mantenimento deltabpi
investito non puo in alcun modo essere garantito.

Classi di Azioni

Investitori istituzionali Classe I, Classe 12
Investitori retail Classe R
Investitori istituzionali accreditati Classe G



(La Classe G e disponibile per l'investimento esislamente da parte di Investitori istituzionali eqyati
dal Consiglio di amministrazione)

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni &€ emessa esclusivameliteaategoria del tipo ad accumulo.

Investimento minimo iniziale e Partecipazione minima

L'investimento minimo iniziale e la partecipaziongnima sono pari a EUR 1.000 per la Classe R, a
EUR 1.000.000 per la Classe I, a EUR 3.000.000gp€tasse 12 e ad EUR 5.000.000 per la Classe G.

Commissioni e oneri
Commissioni massime addebitate all’investitore in&lazione a tutte le Classi di Azioni

Commissione di

. 0 . . .
sottoscrizione Fino al 5% del Valore patrimoniale netto (NAV) pgzione

Commissione di rimborso Non applicabile

Commissione di conversione Non applicabile

Oneri addebitati direttamente al Comparto Tactical Allocation 300 e riflessi nel Valore
patrimoniale netto (NAV):

Classe | Classe R Classe 12 Classe G

Commissione aggregata 0,50% 1,50% 1,25% 0,00%
annua

(calcolata sul Valore

patrimoniale netto

(NAV) medio per

ciascuna Classe di

Azioni ed esigibile

mensilmente)

Porzione della Fino allo 0,50% Fino all'1,50% Fino all'1,25% 0,00%
Commissione aggregata

da versare al Gestore

degli investimenti

all'anno
Ccommissione di Vederg “(_:alcolq Vederg “C_:alcolc_) N/A N/A
performance da versare commissione di commissione di

performance” performance”

al Gestore degli
investimenti



Calcolo della 25% del rendimento eccedente il benchmark calcslato
commissione di

performance base annuale senza applicare il principio dell'higter mark ed esigibile
annualmente. Il benchmark € JPMorgan Euro 3M Calootnberg:
JPCAEU3M).

La Commissione di performance (F) € calcolata sdada formula riportata
di seguito:

Se((B-E)/E)=<CalloraF=0
Se ((B-E)/E) > C allora:

F=(B-E)/E-C)*E*A*T

dove:
A Numero delle Azioni emesse
B NAV/Azione prima del calcolo dellaramissione di performance
C Tasso di rendimento del benchmagkindo come:

(I-H)YH
D Numero di giorni decorsi dalla fine g&riodo di riferimento
precedente
E Riferimento NAV/Azione (ultimo vak ufficiale NAV/Azione

alla fine dell’esercizio commerciale precedente)

I Valore del JPMorgan Euro 3M Cash aliaddel Giorno di
valutazione
H Valore del JPMorgan Euro 3M Cash allee fdel periodo di
riferimento precedente
T Tasso della commissione di pernfance
G NAV/Azione dopo il calcolo detammissione di performance

La commissione di performance € calcolata e maigra Giorno di valutazione sulla base del Valore
patrimoniale netto (NAV) dedotte tutte le spesesdenmissione di gestione (ma non la commissione di
performance) e apportate le rettifiche per le softaioni e i rimborsi avvenuti durante il relativo
periodo di performance. Detta commissione di penforce sara esigibile entro i 15 giorni lavorativi
successivi allapprovazione della relazione anngalgificata. Nel caso di un calo del rendimentb de
Comparto durante il periodo di qualsivoglia pagarneatella commissione di performance, gli importi
maturati per la commissione di performance saratewurtati di conseguenza. Inoltre, la commissione
di performance non sara mai superiore al rendimpotitivo assoluto generato dal Fondo nel corso
dell'esercizio commerciale.
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Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsellel azioni prima della fine dell’anno, I'eventuale
commissione di performance maturata ma non veiigatalazione a dette azioni verra trattenuta e
versata al Gestore degli investimenti alla finel'deho in oggetto. L'importo della commissione di
performance trattenuto nel fondo e pari al proddéle commissioni di performance maturate alladat
di rimborso per la proporzione delle azioni risatgtrispetto al numero totale delle azioni allsadat
oggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comnuas di performance é rettificato per evitare cbhtal
sottoscrizione influenzi I'importo delle commissidinperformance maturate. L'importo della rettifie
paria [(B-E)/E-C)*E * A *T] alla data diottoscrizione, dove A & il numero di azioni
sottoscritte. L'importo cumulativo di rettifica vie usato nel calcolo della commissione di perfogaan
fino alla fine dell'anno in oggetto ed € soggettoettifica nel caso di successivi rimborsi nel cors
dell'anno.

Il periodo di performance con lI'impiego del benchiknspecificato in precedenza decorre dal 2 maggio
2008.

| periodi di performance successivi decorrono daflio di ciascun anno successivo e fino alla fine
dello stesso.

Le commissioni da versare alla Banca depositaniasupereranno lo 0,03% per anno del rispettivoatti
netto medio del Comparto e le commissioni da versdifAmministrazione centrale non supereranno lo
0,06% annuo del rispettivo attivo netto medio dehfparto. Le commissioni da versare alla Societa di
gestione non supereranno lo 0,01% annuo del rigpethlore netto medio del Comparto, con un importo
minimo annuo a carico della Societa pari a 30.080re da allocarsi a tutti i Comparti in percentual
loro rispettivo Valore patrimoniale netto (NAV).

Il comparto Tactical Allocation 300 potra inoltressere gravato da altre commissioni o oneri che
includono, a solo titolo esplicativo, ma non es@oste spese per i servizi legali e di revisiomatabile,

le spese per la stampa, i costi per la pubblicazidel Valore patrimoniale netto (NAV) e altre
commissioni e spese indicate nel Prospetto infaumat

La Commissione aggregata puo essere utilizzatappgare i Gestori degli investimenti, qualsiasi
Consulente per gli investimenti, i Distributori efmalsiasi rappresentante permanente nei luoghi di
registrazione della Societa o di qualsivoglia Cortipa

Ulteriori informazioni importanti

I Comparto Tactical Allocation 300 ha una durdliaitata.

Forma legale Comparto di Sungear Sicav

Periodo di sottoscrizione iniziale: dal 6 novemd@®6 al 17 novembre 2006

Prezzo iniziale: EUR 100,00

Pagamento sottoscrizione iniziale 1l prezzo ditosarizione deve essere ricevuto dalla Banca
depositaria entro e non oltre il 23 novembre 2006.

Classi di Azioni: Investitori istituzionali: Clas$eClasse 12

Investitori retail: Classe R
Investitori istituzionali accreditati: Classe G (dasse G & disponibile
per l'investimento esclusivamente da parte di Ititas istituzionali
approvati dal Consiglio di amministrazione)

Gestore degli investimenti: Prisma Sgr S.p.A., Méane Xlll 14, 20145 Milano Italia

Valuta di riferimento: Euro (EUR)
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Tabella rendimenti

- Classe R:

Periodi NAV per Azione Rendimenti
31/12/2007 97.41 NA
31/12/2008 77.17 -20.78%
31/12/2009 90.86 17.74%

Performance

20.00%

15.00% -

10.00% -

5.00%

0.00%

-5.00% A
-10.00% -
-15.00% -
-20.00% -
-25.00%

@ 31/12/2008 W 31/12/09
- Classe I

Periodi NAV per Azione Rendimenti
31/12/2007 101.48 NA
31/12/2008 81.13 -20.05%
31/12/2009 97.01 19.57%

Performance

25.00%

20.00%

15.00% -

10.00%

5.00% -

0.00%

-5.00% -
-10.00%
-15.00% -
-20.00%
-25.00%

0 31/12/2008 W 31/12/09
- Classe G
Periodi NAV per Azione Rendimenti

31/12/07 103.09 NA

31/12/08 83.01 -19.48%

31/12/09 104.01 25.30%
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Performance

30.00%

25.00% A
20.00%

15.00%

10.00% -
5.00%

0.00%

-5.00% -
-10.00% A
-15.00%

-20.00% ~

-25.00%

0 31/12/2008 W 31/12/09

Total Expense Ratio (TER):

Tactical Allocation 300
Classe R 2.45%

Tactical Allocation 300
Classe | 1.19%

Tactical Allocation 300
Classe G 0.96%

ALLEGATO
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AL PROSPETTO SEMPLIFICATO DI SUNGEAR SICAV
Riferito a SUNGEAR SICAV — Tactical Allocation 100
(il “Comparto Tactical Allocation 1007)

Le informazioni contenute nel presente allegato deno essere lette unitamente al testo completo del
prospetto semplificato.

Obiettivo e politica di investimento

L’obiettivo di questo comparto € di offrire rendiniepositivi a medio/lungo termine, a prescindeatiad
condizioni di mercato. La strategia del compartmigata a fornire agli investitori un rendimento aon
superiore al JPM Cash Euro 3m pit 100 punti base.

Il comparto investira in azioni o strumenti equesati ad azioni quotati sui mercati azionari monidial
potra inoltre investire fino a un massimo del 10@I'attivo netto in obbligazioni o strumenti
equivalenti a obbligazioni, emessi da Stati, igtitni sovranazionali 0 societa private. Il portdfogotra
inoltre essere investito, fino a un massimo del H&dpattivo netto, in quote di organismi di invesento
collettivo a capitale variabile. Nell'interesse tieégvestitori e al fine di evitare perdite nel cais cui le
condizioni di mercato venissero giudicate negati/esposizione in azioni potra essere ridotta,
parzialmente o completamente, detenendo liquidit¥ia non predominante e strumenti del mercato
monetario con maturita residua non superiore anéai.

Entro i limiti indicati nelle limitazioni agli invetimenti, e a fini di copertura e di una gestioffeciente
del portafoglio, il comparto potra impiegare tedwice strumenti derivati che includono (a solo daitol
esplicativo, ma non esaustivo) contratti su futarsu opzioni (inclusi contratti su valute), warrant
operazioni valutarie mediante contratti a termioa standardizzati.

Fattori di rischio

Il portafoglio & soggetto ai rischi correlati aoti azionari, ai tassi di interesse e alle fluttiaai delle
valute, nonché ai rischi insiti in qualsivoglia @stimento.

Conseguentemente non & possibile fornire alcunanger in relazione al mantenimento del capitale
investito o all'effettiva rivalutazione del capéalSi richiama I'attenzione dei potenziali investitsul
fatto che I'impiego di strumenti derivati al finé idcrementare i risultati pud comportare talurschi
passibili di esercitare un impatto negativo sutlamento generale del Comparto.

In relazione alla strategia di investimento del @ano e alla volatilita del mercato, il portafoglwo
essere soggetto a un elevato livello di rotazior@ un conseguente aumento delle commissioni
operative.

Profilo dell'investitore di riferimento

Il comparto € un veicolo con livello di rischio medhlto, teso a generare un ritorno totale in terrdi
EUR.

L'investimento risulta dunque adatto a investite intendono sfruttare il potenziale di crescitaim
portafoglio diversificato. Gli investitori devonssere consci del fatto che il mantenimento deltabgpi
investito non puo in alcun modo essere garantito.

Classi di Azioni
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Investitori istituzionali Classe |, Classe 12

Investitori retail Classe R

Investitori istituzionali accreditati Classe G

(La Classe G e disponibile per l'investimento esislamente da parte di Investitori istituzionali eqyati
dal Consiglio di amministrazione)

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni € emessa esclusivametiteaategoria del tipo ad accumulo.

Investimento minimo iniziale e Partecipazione minima

L'investimento minimo iniziale e la partecipaziongnima sono pari a EUR 1.000 per la Classe R, a
EUR 1.000.000 per la Classe |, a EUR 3.000.000gp€tasse 12 e ad EUR 5.000.000 per la Classe G.

Commissioni e oneri
Commissioni massime addebitate all’investitore in&lazione a tutte le Classi di Azioni

Commissione di

. 0 . . .
sottoscrizione Fino al 5% del Valore patrimoniale netto (NAV) pg&zione

Commissione di rimborso Non applicabile

Commissione di conversione Non applicabile

Oneri addebitati direttamente al Comparto Tactical Allocation 100 e riflessi nel Valore
patrimoniale netto (NAV):

Classe | Classe R Classe 12 Classe G
Commissione 0,50% 1,50% 0,75% 0,00%
aggregata annua
(calcolata sul Valore
patrimoniale netto
(NAV) medio per
ciascuna Classe di
Azioni ed esigibile
mensilmente)
Porzione della Fino allo 0,50% Fino all'1,50% Finoallo 0,00%
Commissione 0,75%
aggregata da versare al
Gestore degli
investimenti all'anno
Ccommissione di Vedere “Calcolo commissione Vedere “Calcolo commissione N/A N/A
performance da versare di performance” di performance”
al Gestore degli
investimenti
Calcolo della 25% del rendimento eccedente il benchmark calcalato
commissione di
performance base annuale senza applicare il principio dell'higter mark ed esigibile
annualmente. Il benchmark & JPMorgan Euro 3M Cd&lootnberg:
JPCAEU3M).

La Commissione di performance (F) & calcolata séada formula riportata
di seguito:

-15-



Se(B-E)/E)=<CalloraF=0
Se ((B-E)/E) > C allora:

F=(B-E)/E-C)*E*A*T

dove:

A Numero delle Azioni emesse

B NAV/Azione prima del calcolo detammissione di performance

C Tasso di rendimento del benchm@ekinito come: (I-H)/H

D Numero di giorni decorsi dalla fidel periodo di riferimento

precedente

E Riferimento NAV/Azione (ultimo valore idfale NAV/Azione alla
fine dell’esercizio commerciale precedente)

I Valore del JPMorgan Euro 3M Cadlh data del Giorno di
valutazione

H Valore del JPMorgan Euro 3M Casla dihe del periodo di

riferimento precedente
T Tasso della commissione di perfaroga
G NAV/Azione dopo il calcolo della camissione di performance

La commissione di performance € calcolata e matgai Giorno di

valutazione sulla base del Valore patrimonialeé@tAV) dedotte tutte le
spese, la commissione di gestione (ma non la cosionis di performance) e
apportate le rettifiche per le sottoscrizioni @mbyorsi avvenuti durante il
relativo periodo di performance. Detta commissiahieperformance sara
esigibile entro i 15 giorni lavorativi successivil'approvazione della
relazione annuale certificata. Nel caso di un cdkl rendimento del
Comparto durante il periodo di qualsivoglia pagatoeatella commissione di
performance, gli importi maturati per la commissioni performance
saranno decurtati di conseguenza. Inoltre, la casionie di performance
non sara mai superiore al rendimento positivo assajenerato dal Fondo
nel corso dell’esercizio commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsslel azioni prima della fine

dell'anno, I'eventuale commissione di performancgurata ma non versata
in relazione a dette azioni verra trattenuta e atarsal Gestore degli
investimenti alla fine dell’anno in oggetto. L'impo della commissione di

performance trattenuto nel fondo € pari al prodattde commissioni di

performance maturate alla data di rimborso perrtao@rzione delle azioni

riscattate rispetto al numero totale delle azidiai data in oggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comnues di performance &
rettificato per evitare che detta sottoscriziondluenzi l'importo delle
commissioni di performance maturate. L'importo aleé#ttifica € pari a [((B
—E)/E-C)*E*A*T]alla data di sottoscrame, dove A € il numero di
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azioni sottoscritte. L'importo cumulativo di rett& viene usato nel calcolo
della commissione di performance fino alla finel'daho in oggetto ed &
soggetto a rettifica nel caso di successivi rimbes corso dell’anno.

Il primo periodo di performance decorre dal 2 mag)08.

| periodi di performance successivi decorrono da#lio di ciascun anno
successivo e fino alla fine dello stesso.

Le commissioni da versare alla Banca depositanasopereranno lo 0,03% per anno del rispettivoatti
netto medio del Comparto e le commissioni da versfifAmministrazione centrale non supereranno lo
0,06% annuo del rispettivo attivo netto medio dehfparto. Le commissioni da versare alla Societa di
gestione non supereranno lo 0,01% annuo del rigpetalore netto medio del Comparto, con un importo
minimo annuo a carico della Societa pari a 30.080ce da allocarsi a tutti i Comparti in percendual
loro rispettivo Valore patrimoniale netto (NAV).

Il comparto Tactical Allocation 100 potra inoltressere gravato da altre commissioni o oneri che
includono, a solo titolo esplicativo, ma non es@ostie spese per i servizi legali e di revisiomatabile,

le spese per la stampa, i costi per la pubblicazidal Valore patrimoniale netto (NAV) e altre
commissioni e spese indicate nel Prospetto infanmat

La Commissione aggregata pud essere utilizzatappgare i Gestori degli investimenti, qualsiasi
Consulente per gli investimenti, i Distributori efmalsiasi rappresentante permanente nei luoghi di
registrazione della Societa o di qualsivoglia Cortipa

Ulteriori informazioni importanti

Il Comparto Tactical Allocation 100 ha una durdlianitata.

Forma legale Comparto di Sungear Sicav

Periodo di sottoscrizione iniziale: dal 1° magg@®g al 15 maggio 2008

Prezzo iniziale: EUR 100,00

Pagamento sottoscrizione iniziale 1l prezzo di asutizione deve essere ricevuto dalla Banca
depositaria entro e non oltre il 20 maggio 2008.

Classi di Azioni: Investitori istituzionali: Clas$eClasse 12

Investitori retail: Classe R
Investitori istituzionali accreditati: Classe G (dasse G & disponibile
per l'investimento esclusivamente da parte di Itit@s istituzionali
approvati dal Consiglio di amministrazione)

Gestore degli investimenti: Prisma SGR S.p.A., Méane XlII 14, 20145 Milano ltalia

Valuta di riferimento: Euro (EUR)

Tabella rendimenti

- Classe |
Periodi NAV per Azione Rendimenti
31/12/08 86.85 NA
31/12/09 93.68 7.86%
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Performance

9.00%

8.00% -

7.00% -

6.00% -

5.00% -

4.00% -

3.00% -

2.00% A

1.00% -

0.00% -

W 31/12/09

Total Expense Ratio (TER)

Tactical Allocation 100
Classe |

1.25%

ALLEGATO
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AL PROSPETTO SEMPLIFICATO DI SUNGEAR SICAV
Riferito a SUNGEAR SICAV - Tactical Bond (il “Comparto Tactical Bond”)

Le informazioni contenute nel presente allegato deno essere lette unitamente al testo completo del
prospetto semplificato.

Obiettivo e politica di investimento

L’obiettivo del presente Comparto e di offrire remdnti positivi in EUR e di ridurre il rischio digpdite
su base annua implementando strategie di copertlitassi di interesse idonee a contenere i risgaiti
ai tassi di interesse.

Il comparto investira in buoni del tesoro e inltitbbligazionari emessi da banche, societa deinsesgo
industriale, societa produlttrici e distributrici einergia, societa del settore automobilistico esdéore
finanziario, quotati su listini ufficiali delle bse europee.

Il portafoglio potra inoltre essere investito, fimoun massimo del 10% dell'attivo netto, in quote d
organismi di investimento collettivo a capitaleigéile. Nell'interesse degli investitori e al fingevitare
perdite nel caso in cui le condizioni di mercatoigsero giudicate negative, l'esposizione in olatziigni
potra essere ridotta, parzialmente o completameadggenendo liquidita in via non predominante e
strumenti del mercato monetario con maturita resigion superiore ai 12 mesi.Entro i limiti indicadille
limitazioni agli investimenti, e a fini di coperae di una gestione efficiente del portafogliagdmparto
potra impiegare tecniche e strumenti derivati e¢fedudono (a solo titolo esplicativo, ma non esaasti
future, opzioni, swap e in particolare credit défawap (“CDS"). | CDS in cui il comparto puo intee
dovranno rispettare I'obiettivo e la politica divestimento del comparto nonché le disposizioniudi ¢
all’Allegato B “Tecniche e strumenti finanziari” deérospetto informativo completo.

Ai fini di copertura valutaria, il comparto pud effuare anche operazioni valutarie mediante cdinarat
termine non standardizzati, nonché utilizzare ®umie strumenti derivati su valute.

Fattori di rischio

Il portafoglio € soggetto ai rischi correlati aoti obbligazionari, ai tassi di interesse e allgtfiazioni
delle valute, nonché ai rischi insiti in qualsivieghvestimento.

Conseguentemente non & possibile fornire alcunanger in relazione al mantenimento del capitale
investito o all'effettiva rivalutazione del capéalSi richiama I'attenzione dei potenziali investitsul
fatto che I'impiego di strumenti derivati al finé idcrementare i risultati pud comportare talurschi
passibili di esercitare un impatto negativo sutl@amento generale del Comparto.

Profilo dell'investitore di riferimento

Il comparto & un veicolo con livello di rischio medasso, teso a generare un ritorno totale initéran
Euro.

L'investimento risulta dunque adatto a investithe intendono sfruttare il potenziale di crescitair
portafoglio diversificato, le cui attivita sono mpsentate principalmente da titoli obbligazion&li
investitori devono essere consci del fatto che antanimento del capitale investito non pud in alcun
modo essere garantito.

Classi di Azioni

Investitori istituzionali Classe I, Classe 12
Investitori retail Classe R
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Investitori istituzionali accreditati Classe G
(La Classe G e disponibile per I'investimento esiclamente da parte di Investitori istituzionali eqyati
dal Consiglio di amministrazione)

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni € emessa esclusivametiteaategoria del tipo ad accumulo.

Investimento minimo iniziale e Partecipazione minima

L'investimento minimo iniziale e la partecipaziongnima sono pari a EUR 1.000 per la Classe R, a
EUR 1.000.000 per la Classe I, a EUR 3.000.000gp€tasse 12 e ad EUR 5.000.000 per la Classe G.

Commissioni e oneri
Commissioni massime addebitate all’investitore in&lazione a tutte le Classi di Azioni

Commissione di

. 0 . . .
sottoscrizione Fino al 5% del Valore patrimoniale netto (NAV) pgzione

Commissione di rimborso Non applicabile

Commissione di conversione Non applicabile

Oneri addebitati direttamente al Comparto Tactical Bond e riflessi nel Valore patrimoniale netto
(NAV):

Classe | Classe R Classe 12 Classe G

Commissione 0,35% 0,80% 0,40% 0,00%
aggregata annua

(calcolata sul

Valore patrimoniale

netto (NAV) medio

per ciascuna Classe

di Azioni ed

esigibile

mensilmente)

Porzione della Fino allo 0,35% Fino allo 0,80% Fino allo 0,40% 0,00%
Commissione

aggregata da

versare al Gestore

degli investimenti

all'anno

Commissione di Vedere “Calcolo Vedere “Calcolo N/A N/A
performance da commissione di commissione di

versare al Gestore performance” performance”

degli investimenti
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Calcolo della
commissione di
performance

20% del rendimento eccedente il benchmark calcslato

base annuale senza applicare il principio dell'higter mark ed esigibile
annualmente. Il benchmark €& JPMorgan Euro 3M CaBlooberg:
JPCAEU3M).

La commissione di performance (F) é calcolata s#eda formula riportata di
seguito:

Se((B-E)/E)=<CalloraF=0
Se ((B-E)/E) > C allora:

F=(B-E)/E-C)*E*A*T

dove:
A Numero delle Azioni emesse
B NAV/Azione prima del calcadommissione di performance
C Tasso di rendimento del benchmarkniie come:
(I-H)YH
D Numero di giorni decorsi dalla finelgeriodo di riferimento
precedente
E Riferimento NAV/Azione (ultimealore ufficiale NAV/Azione
alla fine dell’esercizio commerciale precedente)
I Valore del JPMorgan Euro 3Ms@alla data del Giorno di
valutazione
H Valore del JPMorgan Euro 3M Casdla dine del periodo di
riferimento precedente
T Tasso commissione di perforogan
G NAV/Azione dopo il calcolo conssione di performance
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La commissione di performance é calcolata e maigra Giorno di valutazione sulla base del Valore
patrimoniale netto (NAV) dedotte tutte le spesesdenmissione di gestione (ma non la commissione di
performance) e apportate le rettifiche per le softaioni e i rimborsi avvenuti durante il relativo
periodo di performance. Detta commissione di pentoice sara esigibile entro i 15 giorni lavorativi
successivi all’approvazione della relazione annealgificata. Nel caso di un calo del rendimentb de
Comparto durante il periodo di qualsivoglia pagarneatella commissione di performance, gli importi
maturati per la commissione di performance saratewurtati di conseguenza. Inoltre, la commissione
di performance non sara mai superiore al rendimpotitivo assoluto generato dal Fondo nel corso
dell'esercizio commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsellel azioni prima della fine dell’anno, I'eventuale
commissione di performance maturata ma non veligatalazione a dette azioni verra trattenuta e
versata al Gestore degli investimenti alla finel'deho in oggetto. L'importo della commissione di
performance trattenuto nel fondo e pari al proddéle commissioni di performance maturate alladat
di rimborso per la proporzione delle azioni risatgtrispetto al numero totale delle azioni allsadat
oggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comnuas di performance é rettificato per evitare cbhtal
sottoscrizione influenzi I'importo delle commissidnperformance maturate. L'importo della rettfie
paria [(B-E)/ E-C)*E * A *T] alla data dsottoscrizione, dove A & il numero di azioni
sottoscritte. L'importo cumulativo di rettifica vie usato nel calcolo della commissione di perfogaan
fino alla fine dell'anno in oggetto ed € soggettoettifica nel caso di successivi rimborsi nel cors
dell’anno.

Il periodo di performance con lI'impiego del benchiknspecificato in precedenza decorre dal 2 maggio
2008.

| periodi di performance successivi decorrono daflio di ciascun anno successivo e fino alla fine
dello stesso.

Le commissioni da versare alla Banca depositanisupereranno lo 0,03% per anno del rispettivoatti
netto medio del Comparto e le commissioni da versdifAmministrazione centrale non supereranno lo
0,06% annuo del rispettivo attivo netto medio deiparto.

Le commissioni da versare alla Societa di gestimre supereranno lo 0,01% annuo del rispettivo ealor
netto medio del Comparto, con un importo minimowmna carico della Societa pari a 30.000.- euro da
allocarsi a tutti i Comparti in percentuale al loigpettivo Valore patrimoniale netto (NAV)

Il comparto Tactical Bond potra inoltre essere gtawa altre commissioni o oneri che includonola s
titolo esplicativo, ma non esaustivo, le speseiarvizi legali e di revisione contabile, le spess la
stampa, i costi per la pubblicazione del Valoreripainiale netto (NAV) e altre commissioni e spese
indicate nel Prospetto informativo.

La Commissione aggregata pud essere utilizzatappgare i Gestori degli investimenti, qualsiasi
Consulente per gli investimenti, i Distributori efmalsiasi rappresentante permanente nei luoghi di
registrazione della Societa o di qualsivoglia Cortipa

Ulteriori informazioni importanti

Il Comparto Tactical Bond ha una durata illimitata.

Forma legale Comparto di Sungear Sicav

Periodo di sottoscrizione iniziale: dal 6 novemd@®6 al 17 novembre 2006

Prezzo iniziale: EUR 100,00

Pagamento sottoscrizione iniziale 1l prezzo ditosurizione deve essere ricevuto dalla Banca
depositaria entro e non oltre il 23 novembre 2006.

Classi di Azioni: Investitori istituzionali: Clas$eClasse 12
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Investitori retail: Classe R
Investitori istituzionali accreditati: Classe G (dasse G & disponibile
per l'investimento esclusivamente da parte di Ititas istituzionali
approvati dal Consiglio di amministrazione)
Prisma SGR S.p.A. , Méane XlIl 14, 20145 Milano Italia
Euro (EUR)

Gestore degli investimenti:
Valuta di riferimento:

Tabella rendimenti

- Classe R:

Periodi NAV per Azione Rendimenti
31/12/07 104.13 NA
31/12/08 93.62 -10.09%
31/12/09 115.05 22.89%

Performance

25.00%
20.00% +

15.00%

10.00%

5.00%

0.00%

-5.00% -
-10.00% -
-15.00%

‘ @ 31/12/2008 W 31/12/09 ‘
- Classe I

Periodi NAV per Azione Rendimenti
31/12/07 104.52 NA
31/12/08 94.41 -9.67%
31/12/09 118.81 18.43%
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30.00%

Performance

25.00%

20.00%

15.00%

10.00%

5.00% -

0.00% -

-5.00% -

-10.00% -

-15.00%

0 31/12/2008 W 31/12/09

- Classe G:

Periodi

NAV per Azione

Rendimenti

31/12/07

103.85

NA

31/12/08

94.15

-9.34%

31/12/09

116.09

23.30%

25.00%

Performance

20.00% 1

15.00%

10.00%

5.00% -

0.00% -

-5.00%

-10.00%

-15.00%

0 31/12/2008 m 31/

12/09

Total Expense ratio (TER)

Tactical Bond
Classe R:

Tactical Bond
Classe I:

Tactical Bond
Classe G:

1.37%

1.04%

0.69%

ALLEGATO
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AL PROSPETTO SEMPLIFICATO DI SUNGEAR SICAV
Riferito a SUNGEAR SICAV — European Microcap
(il “Comparto European Microcap”)

A seguito di una delibera del Consiglio di amministzione della Societa, questo comparto resta per
ora inattivo. L'attivazione del Comparto sara sogg#a a un aggiornamento del Prospetto informativo
del Fondo.

Obiettivo e politica di investimento

L’obiettivo del presente comparto € di offrire ljpgrtunita di partecipare alla crescita dei meraaibnari
europei, investendo in azioni e strumenti equivialad azioni emessi da societa piccole e micro cap
(societa con una capitalizzazione di mercato gémerate inferiore a EUR 2 mid).

Il portafoglio di investimenti includera titoli dsocieta quotate sulle borse del mercato europeo,
principalmente azioni ordinarie o privilegiate, obg obbligazioni convertibili fino a un massimo del
50% dellattivo netto. Il portafoglio potra inoltessere investito, fino a un massimo del 10% d@ta
netto, in quote di organismi di investimento cailet a capitale variabile.

Nell'interesse degli investitori e al fine di evigaperdite nel caso in cui le condizioni di mercato
venissero giudicate negative, I'esposizione in @izomtra essere ridotta, parzialmente o completdaen
detenendo liquidita in via non predominante e semtindel mercato monetario con maturita residua non
superiore ai 12 mesi. Entro i limiti indicati nellmitazioni agli investimenti, e a fini di copertue di una
gestione efficiente del portafoglio, il compartotido impiegare tecniche e strumenti derivati che
includono (a solo titolo esplicativo, ma non eswagtcontratti su future e su opzioni (inclusi catti su
valute), warrant e operazioni valutarie mediantetiaiti a termine non standardizzati.

Fattori di rischio

Il comparto & soggetto ai rischi generali corretadii investimenti in titoli azionari e ai rischpacifici
associati al processo di investimento quantitatthe porta a un portafoglio diverso da quello del
benchmark.

Stante I'applicazione dei modelli di investimentoagqtitativo, il portafoglio puo essere soggettoma u
tasso di rotazione elevato, con un conseguenteratordelle commissioni operative.

Profilo dell’'investitore di riferimento

Il comparto & un veicolo con livello di rischio edo, teso a generare un ritorno totale superibre a
benchmark in termini di EUR. L'investimento risulianque adatto a investitori alla ricerca di una
rivalutazione a lungo termine di un portafoglio elisificato rappresentato da azioni quotate in Ear®p
non a grande capitalizzazione, poiché il companieste in azioni e strumenti equivalenti ad azioni
emessi da societa con una capitalizzazione di neerganeralmente inferiore a EUR 2 mid (societa
piccole e micro cap). Gli investitori devono esseomsci del fatto che il mantenimento del capitale
investito non puo in alcun modo essere garantito.

Classi di Azioni

Investitori istituzionali Classe I, Classe 12
Investitori retail Classe R
Investitori istituzionali accreditati Classe G

(La Classe G e disponibile per l'investimento esislamente da parte di Investitori istituzionali eqyati
dal Consiglio di amministrazione)
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Categorie

Ciascuna Classe di Azioni &€ emessa esclusivameliteaategoria del tipo ad accumulo.

Investimento minimo iniziale e Partecipazione minira

L'investimento minimo iniziale e la partecipaziongnima sono pari a EUR 1.000 per la Classe R, a
EUR 1.000.000 per la Classe |, a EUR 3.000.000gp€tasse 12 e a EUR 5.000.000 per la Classe G.

Commissioni e oneri
Commissioni massime addebitate all’'investitore in@lazione a tutte le Classi di Azioni

Commissione di

. 0 . . .
sottoscrizione Fino al 5% del Valore patrimoniale netto (NAV) pgzione

Commissione di rimborso Non applicabile

Commissione di conversione Non applicabile

Oneri addebitati direttamente al Comparto EuropeanMicrocap e riflessi nel Valore patrimoniale
netto (NAV):
Classe | Classe R Classe 12 Classe G

Commissione aggregata 2,00% 3,00% 3,00% 0,00%
annua

(calcolata sul Valore

patrimoniale netto (NAV)

medio per ciascuna Classe

di Azioni ed esigibile

mensilmente)

Porzione della Commissione  Fino al 2,00% Fino al 3,00% Fino al 0,00%
aggregata da versare al 3,00%

Gestore degli investimenti

all'anno

Commissione di Vedere “Calcolo Vedere “Calcolo N/A N/A

Performance da versare al Commissione di Commissione di
Gestore degli investimenti Performance” Performance”
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Calcolo della Commissione  20% del rendimento eccedente un rendimento paerdal 10% annuo del
di Performance Riferimento NAV, calcolato base annuale senza apmi il principio
dell’highwater mark ed esigibile annualmente.

La Commissione di Performance (F) € calcolata ssxdan formula riportata
di seguito:

Se((B-E)/E)=<Co(B=<E)alloraF=0
Se((B-E)/E)>Ce (B>E)allora:

F=(B-E)/E-C)*E*A*T]

dove:
A Numero delle Azioni emesse
B NAV/Azione prima del calcotiella Commissione di
Performance
C Un rendimento pari almeno al 10% andel Riferimento NAV
E Riferimento NAV/Azione (ultimwalore ufficiale
NAV/Azione alla fine dell’esercizio commerciale peglente)
T Tasso della Commissione diéterance
G NAV/Azione dopo il calcolo delCommissione di Performance

La Commissione di Performance & calcolata e madgra Giorno di valutazione sulla base del Valore
patrimoniale netto (NAV) dedotte tutte le spesecdamissione di gestione (ma non la Commissione di
Performance) e apportate le rettifiche per le sati@ioni e i rimborsi avvenuti durante il relatiperiodo di
rendimento. Detta Commissione di Performance saigibde entro i 15 giorni lavorativi successivi
all'approvazione della relazione annuale certificatlel caso di un calo del rendimento del Comparto
durante il periodo di qualsivoglia pagamento dé€ltanmissione di Performance, gli importi maturati jse
Commissione di Performance saranno decurtati déeguenza. Inoltre, la Commissione di Performance
non sara mai superiore al rendimento positivo assofjenerato dal Fondo nel corso dell’'esercizio
commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsellel azioni prima della fine dell’anno, I'eventuale
Commissione di Performance maturata ma non vensatlazione a dette azioni verra trattenuta eatars
al Gestore degli investimenti alla fine dellanmodggetto. L'importo della Commissione di Performman
trattenuto nel fondo € pari al prodotto dei premirehdimento maturati alla data di rimborso per la
proporzione delle azioni riscattate rispetto al ruortotale delle azioni alla data in oggetto.
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In caso di sottoscrizione, il calcolo della comrues di performance € rettificato per evitare cledtal
sottoscrizione influenzi I'importo delle commisgidnperformance maturate. L'importo della rettfié pari
a((B-E)/E-C)*E*A*T alla data di sotterizione, dove A € il numero di azioni sottoscritte
L’importo cumulativo di rettifica viene usato nedlcolo della commissione di performance fino aitef
dell'anno in oggetto ed € soggetto a rettificagao di successivi rimborsi nel corso dell'anno.

Allo stato attuale non esiste un primo periodo drfgrmance. | periodi di performance successivi
decorrono dall'inizio di ciascun anno successifme alla fine dello stesso.

Le commissioni da versare alla Banca depositaria supereranno lo 0,03% per anno del rispettivovatti
netto medio del Comparto e le commissioni da versdf Amministrazione centrale non supereranno lo
0,06% annuo del rispettivo attivo netto medio deiparto.

Le commissioni da versare alla Societa di gestiome supereranno lo 0,01% annuo del rispettivo ealor
netto medio del comparto, con un importo minimo wm@ carico della Societa pari a 30.000 — euro da
allocarsi a tutti i Comparti in percentuale al loigpettivo Valore patrimoniale netto (NAV).

Il Comparto European Microcap potra inoltre esggevato da altre commissioni o oneri che includamo,
solo titolo esplicativo, ma non esaustivo, le spesei servizi legali e di revisione contabile sieese per la
stampa, i costi per la pubblicazione del Valoreipatniale netto (NAV) e altre commissioni e spasdicate
nel Prospetto informativo.

La Commissione aggregata puo essere utilizzatappgare i Gestori degli investimenti, qualsiasi
Consulente per gli investimenti, i Distributori efualsiasi rappresentante permanente nei luoghi di
registrazione della Societa o di qualsivoglia Cortipa

Ulteriori informazioni importanti

Il Comparto European Microcap ha una durata ilkdait

Forma legale Comparto di Sungear Sicav
Periodo di sottoscrizione iniziale: Allo stato aifieinon esiste un primo periodo di rendimento.
Prezzo iniziale: EUR 100,00

Pagamento sottoscrizione iniziale Allo stato d&ueon esiste un pagamento di sottoscrizione iieizia
Classi di Azioni: Investitori istituzionali: ClasseClasse 12

Investitori retail: Classe R
Investitori istituzionali accreditati: Classe G (dasse G € disponibile
per l'investimento esclusivamente da parte di Itit@s istituzionali
approvati dal Consiglio di amministrazione)

Gestore degli investimenti: Prisma SGR S.p.A. , Méane Xl 14, 20145 Milano ltalia

Valuta di riferimento: Euro (EUR)

Tabella rendimenti

Non ancora disponibile
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ALLEGATO
AL PROSPETTO SEMPLIFICATO DI SUNGEAR SICAV
Relativo a SUNGEAR SICAV — Euro Bond
(il “Comparto Euro Bond”)

Le informazioni contenute nel presente allegato deno essere lette unitamente al testo completo del
prospetto semplificato.

Obiettivo e politica di investimento

L'obiettivo del comparto € di offrire I'opportunitdi partecipare alla crescita del Mercato dei itithl
stato in euro.

Il comparto investira principalmente in obbligazigwvernative denominate in euro; € altresi corisent
in via non predominante, l'investimento in obbliga® societarie (investment grade) denominate io.eu
Il portafoglio potra inoltre essere investito, fimoun massimo del 10% dell'attivo netto, in quate d
organismi di investimento collettivo a capitaleighile.

Entro i limiti indicati nelle limitazioni agli invetimenti, e a fini di copertura e di una gestioffeciente
del portafoglio, il comparto potra impiegare tet¢wice strumenti derivati che includono (a solo ditol
esplicativo, ma non esaustivo) future, opzioni, pwan particolare credit default swap (“CDS”). D&
in cui il comparto puo investire dovranno rispedtéiobiettivo e la politica di investimento del cparto
nonché le disposizioni di cui all'Allegato B “Techie e strumenti finanziari” del Prospetto informati
completo.

Nel caso in cui il Gestore degli investimenti lteriesse nel miglior interesse degli azionistipinparto
potra, a fini difensivi, investire in attivita ligde in via non predominante e in strumenti del ratrc
monetario con maturita residua non superiore anégi.

Il comparto non replichera la composizione del Ibemark. Tuttavia, il Gestore degli investimenti &eim
considerazione il benchmark nella gestione quatalidel portafoglio.

Fattori di rischio

Il comparto € soggetto ai rischi generali correldli investimenti obbligazionari, in primo luogd a
rischio legato ai tassi di interesse e al rischieditizio. |l rischio legato ai tassi di interessemitigato
dalla duration a medio termine del portafoglio, tnerl rischio creditizio & ridotto dall'investimém in
via preminente, in titoli di stato.

Profilo dell'investitore di riferimento

Il comparto € un veicolo con livello di rischio dzedio a basso, teso a generare un ritorno supeiore
benchmark in termini di EUR. L'investimento risulianque adatto a investitori alla ricerca di una
rivalutazione a medio termine di un portafoglioafsificato rappresentato da obbligazioni denomimate
EUR. Gli investitori devono essere consci del fatte il mantenimento del capitale investito non puo
alcun modo essere garantito.

Classi di Azioni

Investitori istituzionali Classe |, Classe 12
Investitori retail Classe R

-29 -



Investitori istituzionali accreditati Classe G
(La Classe G e disponibile per I'investimento esslamente da parte di Investitori istituzionali eqyati
dal Consiglio di amministrazione)

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni € emessa esclusivametiteaategoria del tipo ad accumulo.

Investimento minimo iniziale e Partecipazione minima

L'investimento minimo iniziale e la partecipaziongnima sono pari a EUR 1.000 per la Classe R, a
EUR 1.000.000 per la Classe |, a EUR 3.000.000gp€tasse 12 e ad EUR 5.000.000 per la Classe G.

Commissioni e oneri
Commissioni massime addebitate all’investitore in&lazione a tutte le Classi di Azioni

Commissione di

. 0 . . .
sottoscrizione Fino al 5% del Valore patrimoniale netto (NAV) pgzione

Commissione di rimborso Non applicabile

Commissione di conversione Non applicabile

Oneri addebitati direttamente al Comparto Euro Bond e riflessi nel Valore patrimoniale netto
(NAV):
Classe | Classe R Classe 12 Classe G

Commissione 0,15% 0,50% 0,25% 0,00%
aggregata annua

(calcolata sul Valore

patrimoniale netto

(NAV) medio per

ciascuna Classe di

Azioni ed esigibile

mensilmente)

Porzione della Fino allo 0,15% Fino allo 0,50% Fino allo 0,25% 0,00%
Commissione

aggregata da versare al

Gestore degli

investimenti all'anno

Commissione di Vedere “Calcolo  Vedere “Calcolo N/A N/A
Performance da versare Commissione di Commissione di

al Gestore degli Performance” Performance”

investimenti
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Calcolo della
Commissione di
Performance

10% del rendimento eccedente il benchmark (JPMoifgand EMU All
Maturities — Bloomberg: JPMGEMLC) calcolato basenwale senza
applicare il principio dell’highwater mark ed editg annualmente.

La Commissione di Performance (F) & calcolata sddam formula riportata
di seqguito:

Se((B-E)/E)=<Co(B=<E)alloraF=0
Se((B-E)/E)>Ce (B>E)allora:

F=Minimotra[(B—E)/E)*E*A]o[(B—EJE-C)*E*A*T]

dove:

A Numero delle Azioni emesse

B NAV/Azione prima del calcoltella Commissione di

Performance

C Tasso di rendimento del (definito eola differenza tra il Valore
del benchmark alla data di valutazione e il Valatel
benchmark alla fine del periodo di riferimento meéente, il
tutto diviso per il Valore del benchmark alla fidel periodo di
riferimento precedente)

E Riferimento NAV/Azione (ultimalore ufficiale NAV/Azione
alla fine dell’esercizio commerciale precedente)

T Tasso della Commissione diétemance

NAV/Azione dopo il calcolo delCommissione di Performance
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La Commissione di Performance & calcolata e matgna Giorno di valutazione sulla base del Valore
patrimoniale netto (NAV) dedotte tutte le spesegdanmissione di gestione (ma non la Commissione
di Performance) e apportate le rettifiche per losarizioni e i rimborsi avvenuti durante il rélet
periodo di rendimento. Detta Commissione di Perforae sara esigibile entro i 15 giorni lavorativi
successivi all’approvazione della relazione annealgificata. Nel caso di un calo del rendimentb de
Comparto durante il periodo di qualsivoglia pagatoeatella Commissione di Performance, gli importi
maturati per la Commissione di Performance sara@oartati di conseguenza. Inoltre, la Commissione
di Performance non sara mai superiore al rendimpasitivo assoluto generato dal Fondo nel corso
dell’esercizio commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsellel azioni prima della fine dell’anno, I'eventuale
Commissione di Performance maturata ma non veisatalazione a dette azioni verra trattenuta e
versata al Gestore degli investimenti alla finel’deho in oggetto. L'importo della Commissione di

Performance trattenuto nel fondo e pari al prodogo premi di rendimento maturati alla data di
rimborso per la proporzione delle azioni riscattagpetto al numero totale delle azioni alla data i

oggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comnuas di performance é rettificato per evitare cbhtal
sottoscrizione influenzi I'importo delle commissidinperformance maturate. L'importo della rettifie
pari al minimo tra[(B—-E)/E)*E*A]lo [(BE)/E-C)*E * A*T] alla data di sottoscrizie,
dove A € il numero di azioni sottoscritte. L'importumulativo di rettifica viene usato nel calcoklld
commissione di performance fino alla fine dell'annooggetto ed & soggetto a rettifica nel caso di
successivi rimborsi nel corso dell’anno.

Il primo periodo di performance decorre dal 20 nolee 2006.

| periodi di performance successivi decorrono @aflio di ciascun anno successivo e fino alla fine
dello stesso.

Le commissioni da versare alla Banca depositaniasupereranno lo 0,03% per anno del rispettivoatti
netto medio del Comparto e le commissioni da versdifAmministrazione centrale non supereranno lo
0,06% annuo del rispettivo attivo netto medio deiparto.

Le commissioni da versare alla Societa di gestimre supereranno lo 0,01% annuo del rispettivo ealor
netto medio del comparto, con un importo minimowma carico della Societa pari a 30.000 — euro da
allocarsi a tutti i Comparti in percentuale al loigpettivo Valore patrimoniale netto (NAV).

Il Comparto Euro Bond potra inoltre essere gradgaaltre commissioni o oneri che includono, a solo
titolo esplicativo, ma non esaustivo, le speseigarvizi legali e di revisione contabile, le speser la
stampa, i costi per la pubblicazione del Valoreripainiale netto (NAV) e altre commissioni e spese
indicate nel Prospetto informativo.

La Commissione aggregata puo essere utilizzatappgare i Gestori degli investimenti, qualsiasi
Consulente per gli investimenti, i Distributori efualsiasi rappresentante permanente nei luoghi di
registrazione della Societa o di qualsivoglia Cortipa

Ulteriori informazioni importanti

Il Comparto Euro Bond ha una durata illimitata.

Forma legale Comparto di Sungear Sicav

Periodo di sottoscrizione iniziale: dal 6 novemB@®6 al 17 novembre 2006

Prezzo iniziale: EUR 100,00

Pagamento sottoscrizione iniziale 1l prezzo ditasarizione deve essere ricevuto dalla Banca
depositaria entro e non oltre il 23 novembre 2006.

Classi di Azioni: Investitori istituzionali: Clas$eClasse 12

Investitori retail: Classe R
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Gestore degli investimenti:

Valuta di riferimento:

Tabella rendimenti

Investitori istituzionali accreditati: Classe G (dasse G & disponibile
per l'investimento esclusivamente da parte di Ititas istituzionali
approvati dal Consiglio di amministrazione)
Prisma SGR S.p.A. , Méane Xlll 14, 20145 Milano Italia
Euro (EUR)

- Classe R:

Periodi NAV per Azione Rendimento
31/12/07 101.27 NA
31/12/08 105.72 4.39%
31/12/09 112.16 6.09%

Performance
7.00%
6.00%
5.00% -
4.00% -
3.00%
2.00% -
1.00% -
0.00%
@ 31/12/08 m 31/12/09
- Classe I

Periodi NAV per Azione Rendimenti
31/12/07 102.38 NA
31/12/08 107.52 5.02%
31/12/09 114.48 6.47%

Performance

7.00%

6.00%

5.00%

2.00%

1.00%

0.00%

4.00% 4

3.00% -

0 31/12/08

W 31/12/09

Total Expense Ratio (TER):
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Euro Bond
Classe R:

Euro Bond
Classe I:

1.29%

0.87%
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ALLEGATO
AL PROSPETTO SEMPLIFICATO DI SUNGEAR SICAV
Relativo a SUNGEAR SICAV — Multi Talent Absolute Reurn
(il “Comparto Multi Talent Absolute Return”)

Le informazioni contenute nel presente allegato deno essere lette unitamente al testo completo del
prospetto semplificato.

Obiettivo e politica di investimento

L'obiettivo del presente comparto € di offrire ljmgrtunita di partecipare alla crescita di un paid
multimanager il cui obiettivo & raggiungere un liemehto assoluto di 400 punti base al di sopra del
JPMorgan Euro 3M Cash in termini di euro.

Il comparto investira fino al 100% dei propri assé una ben diversificata selezione di UCITS
regolamentati e/o altri UCIs regolamentati gest#i diversi gestori in tutto il mondo. In particaail
comparto investira principalmente in quote di oigan di investimento collettivo a capitale variabidhe
investono in azioni, obbligazioni, obbligazioni esee da societa e valute. Fino al 100% degli astsdts
comparto potranno essere investiti in fondi monedin fondi del mercato monetario e in altri foodn

lo scopo di realizzare un rendimento assoluto m.eu

Nell'interesse dell'investitore e con lo scopo deyenire perdite, se le condizioni di mercato sono
percepite come negative, I'esposizione netta imrazpud essere ridotta, parzialmente o totalmente,
detenendo attivita liquide in via non predominaetestrumenti del mercato monetario con maturita
residua non superiore ai 12 mesi. Entro i limitligati nelle limitazioni agli investimenti, e a fidi
copertura e di una gestione efficiente del portadpg comparto potra impiegare tecniche e strutnen
derivati che includono (a solo titolo esplicativaa non esaustivo) contratti su future e su opZioniusi
contratti su valute), warrant e operazioni val@amiediante contratti a termine non standardizzati.

Fattori di rischio

Il comparto € soggetto ai rischi correlati agliestimenti in titoli azionari, tassi di interessesillazioni
delle valute e ai rischi inerenti a tutti gli intiesenti.

Conseguentemente non € possibile fornire alcurengir in relazione al mantenimento del capitale
investito o all'effettiva rivalutazione del capéal

Profilo investiture di riferimento

Il comparto € un veicolo con livello di rischio medteso a generare un ritorno totale superiore al
benchmark in termini di EUR.

L'investimento risulta dunque adatto a investitbié intendono sfruttare il potenziale di crescitard
portafoglio bilanciato ben diversificato. Gli iny&sri devono essere consci del fatto che il maintemto
del capitale investito non puo in alcun modo esgarantito.

Classi di Azioni

Investitori istituzionali Classe |, Classe 12
Investitori retail Classe R
Investitori istituzionali accreditati Classe G
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(La Classe G e disponibile per l'investimento esislamente da parte di Investitori istituzionali eqyati

dal Consiglio di amministrazione)

Categorie

Ciascuna Classe di Azioni &€ emessa esclusivameliteaategoria del tipo ad accumulo.

Investimento minimo iniziale e Partecipazione minira

L'investimento minimo iniziale e la partecipaziongnima sono pari a EUR 1.000 per la Classe R, a

EUR 1.000.000 per la Classe I, a EUR 3.000.000gp€tasse 12 e ad EUR 5.000.000 per la Classe G.

Commissioni e oneri

Commissioni massime addebitate all’'investitore in@lazione a tutte le Classi di Azioni

Commissione di
sottoscrizione

Commissione di rimborso

Commissione di conversione

Oneri addebitati direttamente al Comparto Multi Talent Absolute Return e riflessi nel Valore

patrimoniale netto (NAV):

Commissione
annua

aggregata

(calcolata sul Valore
patrimoniale netto (NAV)
medio per ciascuna Classe
di Azioni ed esigibile

mensilmente)
Porzione della

Commissione aggregata da
versare al Gestore degli
investimenti all'anno

Commissione di

performance da versare al
Gestore degli investimenti

Fino al 5% del Valore patrimoniale netto (NAV) pgzione

Classe |

0,50%

Fino allo 0,50%

Vedere “Calcolo
commissione di
performance”
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Non applicabile

Non applicabile

Classe R

1,00%

Fino all’1,00%

Vedere “Calcolo
commissione di
performance”

Classe 12

1,00%

Fino all’1,00%

N/A

Classe
G

0,00%

0,00%

N/A



Calcolo della commissione
di performance

25% del rendimento eccedente il benchmark calcolzse annuale senza
applicare il principio dell’Highwater mark ed edige annualmente. Il benchmark
e il JPMorgan Euro 3M Cash (Bloomberg: JPCAEU3M).

La Commissione di Performance (F) e calcolata stmwda formula riportata di
seguito:

Se(B-E)/E)=<CalloraF=0
Se ((B-E)/E)>C allora:

F=((B-E)/E-C)*E*A*T

dove:

A Numero delle Azioni emesse

B NAV/Azione prima del calcaliella Commissione di Performance
C Tasso di rendimento del benchmafiniie come:

(I-H)H

D Numero di giorni decorsi dalla figel periodo di riferimento
precedente

E Riferimento NAV/Azione (ultimaalore ufficiale NAV/Azione alla

fine dell’esercizio commerciale precedente)

I Valore del JPMorgan Euro 3MsBaalla data del Giorno di
valutazione

H Valore del JPMorgan Euro 3M Cadh fihe del periodo di riferimento
precedente

T Tasso della commissione digrenance
G NAV/Azione dopo il calcolo det@ammissione di performance
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La Commissione di Performance € calcolata e matgna Giorno di valutazione sulla base del Valore
patrimoniale netto (NAV) dedotte tutte le spesesdenmissione di gestione (ma non la Commissione di
Performance) e apportate le rettifiche per le sotimioni e i rimborsi avvenuti durante il relativo
periodo di rendimento. Detta Commissione di Perfotoe sara esigibile entro i 15 giorni lavorativi
successivi allapprovazione della relazione anngalgificata. Nel caso di un calo del rendimentd de
Comparto durante il periodo di qualsivoglia pagatoeatella Commissione di Performance, gli importi
maturati per la Commissione di Performance sara®oartati di conseguenza. Inoltre, la Commissione
di Performance non sara mai superiore al rendimpasitivo assoluto generato dal Fondo nel corso
dell'esercizio commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborselle azioni prima della fine dell’anno, I'eventuale
Commissione di Performance maturata ma non veisatelazione a dette azioni verra trattenuta e
versata al Gestore degli investimenti alla finel'deho in oggetto. L'importo della Commissione di

Performance trattenuto nel fondo & pari al prodaoid premi di rendimento maturati alla data di
rimborso per la proporzione delle azioni riscattagpetto al numero totale delle azioni alla data i

oggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comnusge di performance € rettificato per evitare chéal
sottoscrizione influenzi I'importo delle commissiain performance maturate. L'importo della rettfie
paria ((B—E)/E-C)*E*A*T alla data dogoscrizione, dove A & il numero di azioni sottitse.
L’importo cumulativo di rettifica viene usato nehlcolo della commissione di performance fino alla
fine dell’'anno in oggetto ed é soggetto a rettifieh caso di successivi rimborsi nel corso dell@nn

Il periodo di performance con I'impiego del benchinspecificato in precedenza decorre dal 2 maggio
2008

| periodi di performance successivi decorrono @aflio di ciascun anno successivo e fino alla fine
dello stesso.

Le commissioni da versare alla Banca depositanmsupereranno lo 0,03% per anno del rispettivoatti
netto medio del Comparto e le commissioni da versdifAmministrazione centrale non supereranno lo
0,06% annuo del rispettivo attivo netto medio deiparto.

Le commissioni da versare alla Societa di gestimome supereranno lo 0,01% annuo del rispettivo ealor
netto medio del Comparto, con un importo minimowma carico della Societa pari a 30.000.- euro da
allocarsi a tutti i Comparti in percentuale al loigpettivo Valore patrimoniale netto (NAV)

Il comparto Multi Talent Absolute Return potra ittel essere gravato da altre commissioni o oneri che
includono, a solo titolo esplicativo, ma non esiaostie spese per i servizi legali e di revisiomatabile,

le spese per la stampa, i costi per la pubblicazidel Valore patrimoniale netto (NAV) e altre
commissioni e spese indicate nel Prospetto infanmat

La Commissione aggregata pud essere utilizzatappgare i Gestori degli investimenti, qualsiasi
Consulente per gli investimenti, i Distributori efmalsiasi rappresentante permanente nei luoghi di
registrazione della Societa o di qualsivoglia Cortipa

Ulteriori informazioni importanti

Il Comparto Multi Talent Absolute Return ha unaatarillimitata.

Forma legale Comparto di Sungear Sicav

Periodo di sottoscrizione iniziale: dal 30 luglioleagosto 2007

Prezzo iniziale: EUR 1,0000

Pagamento sottoscrizione iniziale 1l prezzo ditosurizione deve essere ricevuto dalla Banca
depositaria entro e non oltre il 7 agosto 2007.

Classi di Azioni: Investitori istituzionali: Clas$eClasse 12

Investitori retail: Classe R
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Investitori istituzionali accreditati: Classe G (dasse G & disponibile
per l'investimento esclusivamente da parte di Ititas istituzionali
approvati dal Consiglio di amministrazione)

Gestore degli investimenti: Prisma SGR S.p.A. , Méane Xlll 14, 20145 Milano Italia

Valuta di riferimento: Euro (EUR)

Tabella Rendimenti

- Classe G
Periodi NAV per Azione Rendimenti
31/12/08 0.94 NA
31/12/09 1.00 6.38%

Performance

7.00%

6.00%

5.00%

4.00% +

3.00%

2.00%

1.00% A

0.00%

W 31/12/09

Total Expenses Ratio (TER)

Multi Talent Absolute Return
Classe G: 0.84 %

La classe R e la Classe | del comparto sono shateses nel corso del 2008, non é possibile mositare
total expenses ratio alla data di questo prospetto

-39-



