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GDP SUNGEAR SICAV
Societa di investimento a capitale variabile
Sede legale:
5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, Gran Ducatd_desemburgo

Luxembourg B 119.695

INTRODUZIONE

GDP SUNGEAR SICAV (qui di seguito denominatddtietd o “SicaV’) € una societa di
investimento, qualificata come “société d’investisent a capital variable”, societa di
investimento a capitale variabile multicomparto sginsi del diritto del Gran Ducato del
Lussemburgo, che si pone l'obiettivo di investire una gamma diversificata di strumenti
mobiliari e/o altre attivita finanziarie liquide esentite ai sensi di legge, in ottemperanza alla
politica di investimento di ciascuno specifico cartp.

La Societa & un Organismo di Investimento colletiiv strumenti mobiliari (unOICVM ”) ai

fini della Direttiva del Consiglio CEE/85/611, e csessivi emendamenti (laDfrettiva
OICVM ). La Societa e registrata nel Gran Ducato delseasburgo ai sensi della Parte | della
legge lussemburghese del 20 dicembre 2002 sugénggi di investimento collettivo (la
“Legge OIC’). Tuttavia, detta registrazione non implica unalutazione positiva da parte
dell'autorita di vigilanza lussemburghese dei coatedel presente prospetto (iPfospetto
informativo”) o della qualita delle Azioni offerte in venditQualsiasi dichiarazione in senso
contrario € illegittima e non autorizzata.

Il presente Prospetto informativo non costituisn®ffierta a chiunque né una sollecitazione da
parte di alcuno in qualsiasi giurisdizione in caliet offerta o sollecitazione sia illegittima o in
cui la persona che avanza detta offerta o sollgoite non é qualificata per farlo.

La distribuzione del presente Prospetto informatwol’offerta delle Azioni in taluni
giurisdizioni puo essere limitata. Spetta a qualinpersona in possesso del presente Prospetto
informativo e a qualsiasi persona che desideraswivere le Azioni ai sensi del presente
Prospetto informativo il compito di informarsi eesapiere alla legislazione applicabile e alle
norme vigenti nella relativa giurisdizione. | patéli sottoscrittori 0 acquirenti delle Azioni
sono tenuti a informarsi in merito alle possibinseguenze fiscali, ai requisiti di legge e alle
limitazioni ai cambi o ai requisiti di controllo iscambi a cui potrebbero essere soggetti ai sensi
del diritto del paese di/in cui hanno la cittadir@ana residenza o in cui hanno eletto domicilio e
che possono rivelarsi rilevanti ai fini della ssttdzione, dell’acquisto, del mantenimento e
della conversione o vendita delle azioni.

Qualsiasi informazioni non contenuta nel presentespetto informativo deve essere
considerata come non autorizzata. Le informazioantenute nel presente Prospetto
Informativo sono ritenute accurate alla data dslia pubblicazione. Per riflettere eventuali
modifiche sostanziali, il presente Prospetto infatifo potra essere modificato periodicamente



e i potenziali sottoscrittori dovranno richiedetia &ocieta notizie riguardo la pubblicazione di
gualsiasi Prospetto informativo successivo.

Il consiglio di amministrazione della Societa (ilCdnsiglio di amministraziong) e
responsabile delle informazioni contenute nel presérospetto informativo e ha fatto ogni
ragionevole sforzo al fine di assicurare che al#addel presente Prospetto informativo le
informazioni ivi contenute fossero accurate e catgplsotto tutti i punti di vista. Gli
Amministratori accettano la propria responsabditgaonseguenza.

La sottoscrizione di Azioni pud essere accettatbo sulla base dell'attuale Prospetto
informativo. La Societa redigera una relazioneuats (la ‘Relazione annualé) contenente i
bilanci certificati e le relazioni semestrali (I&Rélazioni semestrall). A seguito della
pubblicazione della prima delle suddette relazidnpresente Prospetto informativo vigente a
tale data rimarra valido solo se corredato da d&ttazione annuale o Relazione semestrale. Le
suddette relazioni, nella loro versione piu recentstituiscono parte integrante del Prospetto
informativo.

Il Consiglio di amministrazione si riserva il digtdi fare richiesta futura di quotazione delle
azioni alla Borsa del Lussemburgo o su qualsias Abrsa valori.

Qualsiasi riferimento al termine “EUR” o0 “euro” ngtesente Prospetto informativo si riferisce
alla valuta in corso legale negli Stati membri 'tgllone europea che hanno adottato I'euro.

Qualsiasi riferimento al termine “USD” o “dollariSJ nel presente Prospetto informativo si
riferisce alla valuta in corso legale negli Statiitud’America.

Qualsiasi riferimento al termine “YEN" nel preserfeospetto informativo si riferisce alla
valuta in corso legale in Giappone.

INFORMAZIONI IMPORTANTI

In caso di dubbio riguardo al contenuto del presdirospetto informativo, si raccomanda di
consultare il proprio intermediario di borsa, cdeste legale, commercialista o consulente
finanziario. Nessuno €& autorizzato a rilasciaferinazioni diverse da quelle contenute nel
presente Prospetto informativo o in qualsiasi dambm a cui si fa riferimento nel presente e
che sia disponibile per il pubblico presso la dedale.
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FORMA GIURIDICA E STRUTTURA DELLA SOCIETA

GDP SUNGEAR SICAV é stata costituita in data 27esebre 2006 ai sensi del diritto
lussemburghese comesdciété d'investissement a capital varidblesocieta di
investimento a capitale variabile (SICAV). |l ceghé della Societa deve raggiungere
Euro 1.250.000.- entro i primi sei mesi dalla data costituzione e non puo
successivamente essere inferiore a tale importo.

Lo statuto della Societa é stato depositato prégSonservatore del registro ed é stato
pubblicato suMémorial,Recueil Spécial des Sociétés et Associafibhiémorial”) in

data 11 ottobre 2006. La Societa e stata regismhtnumero B 119.695 presso |l
Registro commerciale lussemburghese.

Lo statuto della Societa puo essere modificatoaltiavin volta da un‘assemblea degli
azionisti, nel rispetto dei requisiti di quorum iendaggioranza previsti dalle leggi del
Lussemburgo. Qualsiasi emendamento dello stesse @ssere pubblicato sul
Mémorial. Detti emendamenti diventano vincolandr gutti gli azionisti a seguito

dell'approvazione da parte dell’assemblea geneledgi azionisti.

Qualsiasi emendamento che influenzi i diritti desgessori di Azioni di qualsiasi Classe
rispetto a quelli di un'altra Classe sara soggéttdtre ai requisiti di quorum e
maggioranza relativi a ciascuna Classe in oggetto.

La Societa € una persona giuridica unica. Tuttar@scun Comparto viene considerato
distinto dagli altri e responsabile per tutte leogie obbligazioni, salvo diversa
indicazione contenuta in una clausola dei docunuartitutivi.

Il Consiglio di amministrazione puo deliberare déare ulteriori Comparti con obiettivi
di investimento diversi e, in tal caso, il presetespetto informativo sara aggiornato di
conseguenza. Il Consiglio di amministrazione dewantenere per ciascun Comparto un
pool di attivita distinto.

2. COMPARTI

Il presente costituisce un’offerta di sottoscrizoti azioni (le Azioni”) emesse senza
valore nominale nella GPD SUNGEAR SICAV, essendsaina azione correlata a uno
dei comparti della Societa (Comparti”). | dettagli di ciascun Comparto sono riportati
nell’Allegato C.

In ciascun Comparto della Societa possono esseesserdiverse classi di azioni (le
“Classl’), secondo quanto deliberato dal Consiglio di amistiazione e riportato
nell’Allegato C. Per ulteriori informazioni in méoi ai diritti conferiti dalle varie Azioni
e Classi di azioni, si rimanda alla Sezione 7 “Fordelle Azioni” e alla Sezione 9
“Classi di Azioni”.

3. Nel giorno di sottoscrizione iniziale (ilGiorno di sottoscrizione inizial€') o durante il
periodo di sottoscrizione iniziale (ilPeriodo di sottoscrizione inizialg) le azioni di
ciascun comparto saranno offerte a un prezzo Ieifig“Prezzo inizial€) indicato per
ciascun comparto all'Allegato Metto prezzo iniziale sara soggetto alle commigsion
indicate in dettaglio alla sezione 16 “Commissiohia valuta di riferimento (la “Valuta
di riferimento”) di ciascun comparto € la valuta aui € denominato il valore
patrimoniale netto (NAV) di ciascun comparto, conmglicato per ogni comparto
nell’Allegato C.lII consiglio di amministrazione potra, tuttaviaiderare di calcolare il
valore patrimoniale netto (NAV) per azione di un@ia comparti/classi di azioni, oltre
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che nella valuta di riferimento, anche in un’alteduta di denominazione Altra valuta
di denominazion€) come indicato per il rispettivo comparto/classi azioni
nell’Allegato C. Il NAV calcolato in un’altra valatdi denominazione & equivalente al
NAV nella valuta di riferimento del comparto contiter al tasso di cambio prevalente.

GESTIONE E AMMINISTRAZIONE

Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di amministrazione € responsabile aelfestione, del controllo,
dellamministrazione della Societd e della deteamione dei suoi obiettivi di
investimento e delle sue politiche generali.

Non vi sono contratti di servizio, in essere o stp tra alcuno degli amministratori e la
Societa, sebbene gli amministratori abbiano didgttdcevere un compenso secondo le
pratiche consuete di mercato.

Societa di gestione

Luxcellence Management Company S.A., societa penasociété anonymeon sede
legale in 5, Allée Scheffer, L-2520 Lussemburgo ‘{®ocieta di gestion§ e stata

nominata quale societa di gestione per la Societzonformita alle disposizioni di cui
alla Legge OIC.

La Societa di gestione e stata costituita con duiliimitata ai sensi del diritto
lussemburghese in data 31 gennaio 1994 con attwileopubblicato nel Mémorial il 7
marzo 1994. Detto atto notarile & stato deposjpagsso il Conservatore del registro del
Tribunale distrettuale del Lussemburgo al numeroBR45.546.

Lo statuto di detta societa e stato variato camrattarile in data 20 marzo 2000, 4 aprile
2005 e 30 dicembre 2005, e detti emendamenti stetto ubblicati sul Mémorial
rispettivamente il 12 luglio 2000, il 20 settemt2805, il 30 maggio 2006, mentre
I'ultimo emendamento del 6 marzo 2006 non e ansta®® pubblicato sul Memorial.

In data 30 dicembre 2005 il suo capitale sociadepari a EUR 350.000-.

Il Consiglio di amministrazione della Societa dstiene € composto come segue:

Presidente:
Jean-Pierre Michalowski, Direttore Generale di RetsErance s.a.

Amministratori delegati:
Antoine Gilson de Rouvreux
Lucien Euler, Amministratore Delegato di Fastnexémbourg

Membri:
Philippe Durand, Responsabile finanziario di CACBE»hKk Luxembourg

La societa di revisione contabile della Societgeitione € Ernst & Young, 6, rue Jean
Monnet, L-2180 Lussemburgo.

La Societa di gestione e stata hominata, in corifaragli accordi sottoscritti in data 17
ottobre 2006 tra la Societa di gestione e la Sacigtr fungere da societa di gestione
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designata della Societa. La Societa di gestion& iegponsabile, nello specifico, delle
seguenti mansioni:

e Gestione del portafoglio dei Comparti;

« Amministrazione centrale, includoter alia, il calcolo del valore patrimoniale
netto (il “Valore patrimoniale netto (NAV)"), la procedura di registrazione,
conversione e riscatto delle Azioni e 'amminisiose generale della Societd;

» Distribuzione delle Azioni della Societa; a tal®posito la Societa di gestione
potra, previo assenso della Societa, nominaredadtiibutori/societa intestatarie
come indicato infra, alla Sottosezione 4.6;

* Coordinamento generale, amministrazione e servinadketing.

| diritti e i doveri della Societa di gestione soregolati dalla Legge OIC e da un
contratto sottoscritto a tempo indeterminato. Deattmtratto pud essere risolto da
entrambe le parti dandone comunicazione scrittglirsenso con un preavviso di tre
mesi.

In conformita alle leggi e alle normative applidabi previo consenso del Consiglio di
amministrazione, la Societa di gestione ha il potiirdelegare, sotto il proprio controllo
e la propria responsabilita, tutti o parte dei propblighi o poteri a qualsivoglia persona
0 entita, ritenuta idonea, fermo restando che dspetto informativo dovra essere
modificato di conseguenza.

Allo stato attuale, i doveri di gestione del pooglfo, di agente amministrativo centrale,
che includono i doveri del conservatore del regigtrdell’agente per il trasferimento,
sono stati delegati come indicato infra alle Setto@ni 4.3 e 4.5.

Gestore degli investimenti

Per la definizione della politica di investimentadella gestione di ciascun Comparto
della Societa, la Societa di gestione & assistitar o piu gestori degli investimenti (il
“Gestore degli investimenti).

Ai sensi del contratto di gestione degli investithela Societa di gestione ha, previo
consenso del Consiglio di amministrazione, delegapressamente al Gestore degli
investimenti la discrezionalitd, su base giornaligna fatto salvo il controllo generale e
la responsabilita della Societa di gestione e d&lieieta, di acquistare e vendere titoli in
qualita di agente della Societa e altrimenti ditiges portafogli dei Comparti in nome e
per conto della Societa.

Ai sensi del contratto di gestione degli investitémdicato infra, la Societa di gestione
ha nominato il seguente Gestore degli investimpetigestire le attivita dei Comparti
secondo quanto indicato all’Allegato C:

> GDP Gestione di Patrimoni Societa di Intermediazibfobiliare S.p.A. (“GDP
AM SIM S.p.A.") é stata nominata Gestore degli istumenti da parte della
Societa di gestione ai sensi di un contratto déit@tottobre 2006.

Detto Contratto pud essere risolto da entrambeitt gandone comunicazione scritta in
tal senso con un preawviso di tre mesi.
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GDP AM SIM S.p.A. é una societa di diritto italigremstituita sotto forma docieta di
Intermediazione Mobiliarecon sede legale Mia Leone XIll, 14, Milano, ItaliaAl 31
dicembre 2005 il suo capitale interamente versatmantava a EUR 2.000.000-.

Banca depositaria e Agente per i pagamenti e Ageitéa domiciliazione

CACEIS Bank Luxembourg e stata nominata Banca digpias delle attivita della
Societd e Agente per i pagamenti e Agente per faidiazione della Societa (la
“Banca depositarid) ai sensi di un contratto a tempo indeterminaiticscritto in data
17 ottobre 2006

CACEIS Bank Luxembourg € una banca costituita sfatma di société anonymai
sensi del diritto lussemburghese, con sede legales,i Allée Scheffer, L-2520
Lussemburgo. Al 31 dicembre 2005 il suo capitateramente versato ammontava a
EUR 54.000.000-.

Alla Banca depositaria & stata affidata la custaldiée attivita della Societa e la stessa
dovra adempiere agli obblighi e doveri di cui dliegge OIC. In conformita alla prassi
bancaria usuale, la Banca depositaria potra, tofoopria responsabilita, affidare parte
o la totalita delle attivitd in sua custodia adelistituzioni bancarie o intermediari
finanziari.

La Banca depositaria dovra inoltre garantire chelaavendita, emissione, riacquisto,
conversione e cancellazione delle Azioni, esegldtio per conto della Societa, siano
effettuati in conformita alla legge e allo statd&lla Societa; b) nelle operazioni relative
alle attivita della Societd, il corrispettivo simesso entro i limiti temporali usuali; c) il
reddito della Societa sia allocato in conformita atatuto della Societa.

In qualita di Agente per i pagamenti, CACEIS Bankxémbourg & responsabile del
pagamento degli eventuali dividendi agli azionistiin qualita di Agente per la
domiciliazione CACEIS Bank Luxembourg fornisce sarvamministrativi e di
segreteria alla Societa.

Amministrazione centrale, Conservatore del registAmente per i trasferimenti

Previo consenso del Consiglio di amministrazioaeSbcieta di gestione ha delegato i
propri doveri relativi allamministrazione centralgla conservazione dei registri e alle
funzioni di agente per i trasferimenti della Soziet CACEIS Bank Luxembourg (

“Amministrazione centrale”).

In qualitad di Agente amministrativo centrale, CAGHBank Luxembourg e responsabile
della procedura di registrazione, conversionecatis delle azioni, del calcolo del valore
patrimoniale netto e delllamministrazione generdidla Societa. CACEIS Bank
Luxembourg ha delegato i propri doveri a FASTNETXEMBOURG, e quest'ultima é
effettivamente incaricata dello svolgimento dei detti doveri di amministrazione
centrale, sotto la responsabilita di CACEIS Bankdmbourg.

Distributori
La Societa di gestione pu0, previo consenso deflaie®, nominare uno o piu

distributori/societa intestatarie (Dfstributori ") al fine di assisterla nella distribuzione
delle Azioni della Societa nei paesi in cui le seesono commercializzate. Taluni
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Distributori potrebbero non offrire tutti i Comp#@lassi di Azioni/Categorie ai propri
investitori. Per ulteriori informazioni, gli invagiri sono invitati a consultarsi con i
rispettivi Distributori.

| contratti di distribuzione e intestazione @dntratti di distribuzione e intestaziong€’)
saranno siglati dalla Societa di gestione, la $aae diversi Distributori.

In conformita ai Contratti di distribuzione e ini@&one, la Societa intestataria viene
iscritta nel Libro soci al posto del cliente cheihegestito nella Societa. | termini e le
condizioni dei Contratti di distribuzione e integtae dispongono, tra I'altro, che un
cliente che ha investito nella Societa per il ttendi una societa intestataria possa, in
qualsiasi momento, richiedere che le Azioni co#iosaritte siano trasferite a suo nome,
e a seguito di cio il cliente sara iscritto a propnome nel Libro soci a far data dal
momento in cui le istruzioni di trasferimento somstate ricevute dalla Societa
intestataria.

| sottoscrittori possono sottoscrivere le Aziontcdadone richiesta direttamente alla
Societa, senza doversi rivolgere a uno dei Distoithu

OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMENTO

L’obiettivo principale della Societa & conseguire apprezzamento del capitale
investendo un una gamma di valori mobiliari e/oaltre attivita finanziarie liquide

consentite ai sensi di legge mediante la costitgzidi Comparti diversi, gestiti con
professionalita.

Ciascun Comparto e gestito in conformita ai potedlle limitazioni agli investimenti
(“Poteri e limitazioni agli investimenti’) di cui allAllegato A, e puo utilizzare le
tecniche e gli strumenti finanziari Técniche e strumenti finanziarl) di cui
all’'Allegato B.

L'obiettivo di investimento e la politica di ciastilComparto sono descritti all'Allegato
C.

RISCHI

Gestione del rischio

La Societa implementa un processo di gestioneistdio che le consente di monitorare
e misurare in qualsivoglia momento il rischio deflesizioni e il loro contributo al
profilo generale di rischio dei Comparti, la stegsplementa altresi un processo che
consente una valutazione precisa e indipendenteattsle degli strumenti derivati OTC.
La Societa deve inoltre comunicare all'autorita \dgilanza, regolarmente e in
conformita alle norme definite dall’autorita di itenza, i tipi di strumenti derivati, i
rischi sottostanti, i limiti quantitativi e i metodcelti al fine di valutare i rischi associati
alle operazioni in strumenti derivati

Fattori di rischio
6.2.1 Generalita

Indipendentemente dalla possibilita per la Socgitampiegare contratti su opzioni,
future e swap e di effettuare operazioni non stathrzate sui cambi al fine di coprire i
rischi sui tassi di cambio, tutti i Comparti sorumgetti a fluttuazioni del mercato o della
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valuta e ai rischi insiti in tutti gli investimentConseguentemente, non & possibile fornire
alcuna garanzia in relazione al mantenimento dgitala investito o all'effettiva
rivalutazione del capitale.

6.2.2 Tassi di cambio

La Valuta di riferimento di ciascun Comparto nonnécessariamente la valuta di
investimento del Comparto interessato. Gli inwvastiti sono effettuati nelle valute che
meglio contribuiscono al rendimento dei Compartigmudizio del Gestore degli
investimenti.

Eventuali variazioni dei tassi di cambio possonfiuenzare il valore delle Azioni
detenute in Comparti azionari e obbligazionarifbitb.

Gli azionisti che investono in un Comparto in ura@ua diversa dalla Valuta di
riferimento devono essere consci che le oscillazaei tassi di cambio possono
provocare una variazione in positivo o in negatlebvalore del loro investimento.

6.2.3 Tassi di interesse

Il valore dei titoli a reddito fisso detenuti dab@parti varia generalmente in modo
inverso rispetto alle variazioni dei tassi di ie&se e detta variazione puo influenzare i
prezzi delle azioni di conseguenza.

6.2.4 Titoli azionari

Il valore di un Comparto che investe in titoli azawi & influenzato dalle variazioni dei
mercati azionari e dalle variazioni del valore digigoli titoli in portafoglio. In alcuni
momenti, i mercati azionari e i singoli titoli pos® essere volatili e i prezzi possono
mutare sostanzialmente in un breve lasso di temiptitoli azionari delle societa piu
piccole sono piu sensibili alle suddette variazidapetto a quelli delle imprese piu
grandi. Il rischio incide sul valore di ciascun Qumarmto che fluttua al fluttuare del valore
dei titoli azionari sottostanti.

6.2.5 Investimenti in altri OIC e/o OICVM

Il valore di un investimento rappresentato da u@ i cui investe la Societa, puo essere
influenzato dalle oscillazioni della valuta del paen cui detto OIC investe o dalle
norme che regolano i cambi, dall’applicazione diedse normative fiscali nei relativi
paesi, incluse ritenute alla fonte, da cambi delegmo o variazioni della politica
economica o monetaria dei relativi paesi. In aggiurva notato che il Valore
patrimoniale netto (NAV) per Azione fluttua prinaimente in relazione al valore
patrimoniale netto dell’OIC in oggetto.

6.2.6 Duplicazione delle commissioni

Ogni qualvolta la Societa investe in altri OIC &@8CVM vi & una duplicazione delle
commissioni di gestione e delle altre spese operdégate al fondoLa proporzione
massima di commissioni di gestione applicata atlei@a e agli OIC e/o OICVM in cui
la Societa investe una percentuale significativiée geoprie attivita sono riportate nella
relazione annuale della Societa.
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6.2.7 Mercati emergenti

Gli investitori potenziali devono essere consci ghénvestimenti nei mercati emergenti
presentano rischi aggiuntivi a quelli insiti neglitri investimenti. In particolare, i
potenziali investitori devono considerare che uvestimento in qualsivoglia mercato
emergente comporta un rischio piu elevato di uestimento in un mercato sviluppato; i
mercati emergenti possono tollerare un livelloriiiee di tutela legale degli investitori;
alcuni paesi possono imporre controlli alla pro@ristraniera e taluni paesi possono
applicare principi contabili e prassi di revisiorte non sono necessariamente conformi
ai principi contabili accettati a livello internanale.

6.2.8  Opzioni, future e swap

Ciascuno dei Comparti puo utilizzare contratti fzioni, future o swap ed effettuare
operazioni non standardizzate sui cambi. La c#pakiutilizzare queste strategie puo
essere limitata dalle condizioni di mercato o darizoni normative e non vi € alcuna
garanzia che gli obiettivi di cui si persegue Boftmento mediante dette strategie
possano essere conseguiti. La partecipazione etathalelle opzioni o dei future,
nonché in contratti swap e in operazioni sui camiglica dei rischi di investimento e
dei costi operativi a cui il Comparto non sarebbggetto se non venissero impiegate tali
strategie. Se le previsioni del Gestore degli stimeenti dei Comparti in relazione alla
direzione dei mercati dei titoli, delle valute est® dei tassi di interesse non fossero
precise, le conseguenze sfavorevoli a carico dCamparto potrebbero portare detto
Comparto in una posizione meno favorevole rispattpella in cui si sarebbe trovato se
non fossero state impiegate queste strategie.

| rischi insiti nell'uso di opzioni, contratti saambi, swap e future e opzioni su contratti
future includono, a solo titolo esplicativo, ma nesaustivo, (a) la dipendenza dalla
capacita del Gestore degli investimenti di prevedesrrettamente i movimenti nella
direzione dei tassi di interesse, dei prezzi dwilitie dei mercati valutari, (b) la
correlazione imperfetta tra il prezzo delle opziemei contratti sui future e delle opzioni
sugli stessi e i movimenti dei prezzi dei titoldelle valute di cui si cerca la copertura,
(c) il fatto che le capacita necessarie allusaleite strategie sono diverse da quelle
necessarie per selezionare i titoli in portafog(it), la possibile assenza di un mercato
secondario liquido per un particolare strumentogualsivoglia momento, ed (e) la
possibile incapacita del Comparto di acquistareeadere i titoli in portafoglio in
qualsiasi momento che sarebbe stato altrimentiréaade per una simile operazione, o
ancora la possibile esigenza di un Comparto di eenditoli in portafoglio in un
momento svantaggioso.

Laddove un Comparto esegua delle operazioni swagtekso si espone a un potenziale
rischio della controparte. In caso di insolvenzemadempienza della controparte nello
swap, detto evento influenza negativamente leit@ttiel Comparto.

6.2.9 Credit default swap

Il ricorso a queste operazioni al fine di eliminav@ rischio creditizio rispetto
all’emittente di un titolo, implica che la Societ@suma un rischio di controparte rispetto
a chi vende la copertura.

Il rischio é tuttavia mitigato dal fatto che la $xé eseguira operazioni di credit default
swap con istituzioni finanziarie di primaria impamtza.
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| credit default swap utilizzati per fini diversialth copertura, quale una efficiente

gestione del portafoglio o dichiarati in relazicameualsiasi Comparto, come parte della
politica di investimento, possono presentare uchits di liquidita se la posizione deve

essere liquidata prima della scadenza per qualsggbne. La Societa mitighera tale

rischio limitando in modo adeguato il ricorso a i@zsoni di questo tipo.

La valutazione dei credit default swap puo0, infigenerare difficolta che in genere si
verificano in relazione alla valutazione di corir@TC.

Per ulteriori informazioni si rimanda all'Allegath del Prospetto informativo “Poteri e
limitazioni agli investimenti” e all’Allegato B deProspetto informativo "Tecniche e
strumenti finanziari”.

FORMA DELLE AZIONI

Tutte le Azioni sono emesse sotto forma di azimmimative senza certificato azionario
(il libro soci costituisce la prova definitiva dellproprietd) o in forma di azioni al
portatore, ad esclusione delle Classi di aziomirviste agli investitori istituzionali, che
sono emesse solo sotto forma di azioni nominatwea certificato.

Nel caso in cui si richiedesse un certificato aG@tadi un’azione, detto certificato sara
fornito quanto prima dopo che sara stato stabilifrezzo di emissione. Il costo della
fornitura dello stesso sara addebitato all'investit

Le Azioni possono essere emesse al portatore auteten un sistema di liquidazione
rappresentate da una global note. In tal casongtstitori nelle Azioni vedranno la
propria partecipazione diretta o indiretta nelléoiz accreditata mediante iscrizione sui
conti del sistema di liquidazione.

La Societa considera il possessore registrato’dizione come il proprietario assoluto e
diretto della stessa.

Le Azioni sono liberamente negoziabili (ad ecceeidrl fatto che le azioni non possono
essere trasferite a una Persona vietata 0 a usangestatunitense, come da definizione
nella Sottosezione 10.1 “Procedura di sottoscripe possono essere convertite in
qualsivoglia momento in Azioni di un altro Compaei@ di un’altra Classe di Azioni (se
disponibile), sostenendo le commissioni di conwersi descritte alla Sezione 16
“Commissioni”. All'atto dell’emissione, le Azionianferiscono il diritto di partecipare in
maniera equanime agli utili e ai dividendi del Camip ascrivibili alla relativa Classe in
Ccui sono state emesse le Azioni, nonché ai prodetitjuidazione di detto Comparto.

Le azioni non conferiscono alcun diritto di prigle o di prelazione e ciascuna azione,
indipendentemente dalla Classe a cui appartienal sub Valore patrimoniale netto

(NAV) conferisce diritto a un voto nel corso diteute assemblee generali degli azionisti.
Le frazioni di Azioni non conferiscono diritto doto, ma il diritto alla partecipazione ai

proventi di liquidazione. Le Azioni sono emessezseindicazione del valore nominale
e devono essere interamente versate per potertscitere.

In caso di morte di un azionista, il Consiglio darainistrazione si riserva il diritto di
richiedere la fornitura della documentazione legddamea al fine di verificare i diritti di
ciascuno e di tutti coloro che succedono nelldatita delle azioni.
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EMISSIONE DI AZIONI

In assenza di indicazioni specifiche in tal serdsoazioni saranno emesse al Valore
patrimoniale netto (NAV) per azione della relat@msse nella Valuta di riferimento. Su
indicazione scritta dell’azionista, le Azioni poasoessere emesse nell’Altra valuta di
denominazione, se disponibile.

Possono essere emesse frazioni di Azioni fino dtrgueecimali con la Societa che ha
diritto a ricevere I'adeguamento.

Non saranno emesse dalla Societa Azioni di alcuaas€ durante qualsiasi periodo in
cui la determinazione del Valora patrimoniale nefddAV) delle Azioni di quel
Comparto sia sospesa dalla Societa, come indidat@attosezione 17.2 “Sospensione
temporanea della determinazione del Valore patrialemetto (NAV) per Azione”.

Il Consiglio di amministrazione puo decidere che pa determinato Comparto non
siano emesse ulteriori Azioni dopo il Periodo ialeidi sottoscrizione o la Data di lancio
come indicato per ciascun Comparto nell’Allegato C.

CLASSI DI AZIONI

La Societa puo emettere diverse Classi di Azioeicosdo quanto deliberato dal
Consiglio di amministrazione, che possono differinger alia nella struttura delle
commissioni e nella politica di distribuzione derimento. Talune Classi di Azioni sono
disponibili per gli investitori retail, mentre atrClassi di Azioni sono disponibili solo
per gli investitori istituzionali, secondo l'integiazione di detto termine da parte
dell'autorita di sorveglianza e in qualsiasi leggeegolamentazione applicabile di volta
in volta in Lussemburgo. Dette Classi di Azioninedlivise in azioni ad accumulo del
reddito o a distribuzione del reddito (IEdtegorie").

Le Classi di Azioni e le rispettive categorie diasiun Comparto sono riportate
nell’Allegato C.

L'importo investito nella diverse Classi di Aziodi ciascun Comparto € investito in un
portafoglio comune sottostante di investimenti.Chnsiglio di amministrazione puo

deliberare di creare ulteriori Classi di Azioni ccaratteristiche diverse e, in tal caso, il
presente Prospetto informativo sara aggiornaton$eguenza.

SOTTOSCRIZIONE DELLE AZIONI

Procedura di sottoscrizione

La sottoscrizione delle azioni puo essere effedtua¢diante un pagamento in un’unica
soluzione, come descritto infra alla sezione “Pagamin un’unica soluzione”, oppure,
se disponibile nel paese di sottoscrizione, attsoveun Piano di investimento
pluriennale, come descritto infra alla sezione fiBiadi investimento pluriennale”.
Inoltre, la Societa potra accettare di emettereoizin cambio di un conferimento in
natura di titoli, in conformita alle condizioni §iate dalla legge lussemburghese, in
particolare all’'obbligo di fornire una relazionewilutazione del revisore della Societa. |
costi operativi (ivi compreso quello per la relamadi valutazione del revisore) sostenuti
in relazione all’accettazione da parte della Sactktun conferimento in natura saranno
direttamente a carico dell'azionista in oggetto.
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La Societa pud impedire o limitare la proprietalel@zioni della Societa da parte di
qualsivoglia persona fisica, persona giuridica,ietacdi persone o di capitali, se a
discrezione della Societa detta partecipaziongpassibile di ledere gli interessi degli
azionisti esistenti o della Societa, se cido posstare a una violazione di qualsiasi legge
0 normativa, sia lussemburghese che altrimentiugge ne consegua che la Societa
possa essere esposta a svantaggi di natura fiseales o sanzioni a cui non sarebbe
altrimenti stata soggetta. Dette persone fisicleesgne giuridiche, societa di persone o
di capitali sono stabilite dal Consiglio di amminézione (le Persone vietaté).

Stante che la Societa non é registrata ai sendUdigééd States Securities Act (Legge
statunitense sui titoli) del 1933, e successivimtagenti, né ai sensi dell’'United States
Investment Company Act (legge statunitense sultgetd di investimento) del 1940 e
successivi emendamenti, le sue azioni non possssayeofferte o vendute, direttamente
o indirettamente, negli Stati Uniti d’America o rero territori o0 possedimenti o nelle
aree soggette alla loro giurisdizione, né a cittiadi residenti degli stessi (di seguito
indicati come Persone statunitens). Conseguentemente, la Societa puo richiedere a
qualsivoglia sottoscrittore di fornire le informami ritenute necessarie al fine di
determinare se lo stesso sia 0 meno considerabitee auna Persona vietata o una
Persona statunitense.

La Societa si riserva il diritto di offrire solo ano diverse Classi di Azioni per la
sottoscrizione in qualsiasi determinata giurisdigical fine di conformarsi al diritto
locale, alla prassi, alle pratiche commerciali b @lgiettivi commerciali della Societa.

Eventuali variazioni dei dati personali di un azsta devono essere immediatamente
comunicate allAmministrazione centrale o al relatiDistributore che provvedera, se
necessario, a darne comunicazione allAmministr@ziccentrale per iscritto. La
mancanza di tale comunicazione puo ingeneraretardo nella gestione delle richieste
di rimborso. La Societa si riserva il diritto dchiedere un risarcimento o altra verifica
del titolo o che il titolo sia controfirmato da ubanca, un intermediario di borsa o da
un’altra parte che consideri accettabile primacdedtare dette variazioni.

Le indicazioni per la sottoscrizione sono poste aarexlo del presente Prospetto
informativo e possono altresi essere ottenute Atalhinistrazione centrale o da un
Distributore.

10.1.1 Pagamento in un’unica soluzione

La prima sottoscrizione di Azioni da parte di unestitore deve essere presentata per
iscritto allAmministrazione centrale in Lussembar@ a un Distributore, secondo
quanto indicato sul modulo di sottoscrizione (Mddulo di sottoscrizion€). Le
successive sottoscrizioni di azioni possono essHettuate per iscritto 0 a mezzo fax
inviato al’Amministrazione centrale in Lussemburg@ un Distributore. La Societa si
riserva il diritto di respingere, completamente m parte, qualsiasi richiesta di
sottoscrizione senza alcuna giustificazione.

Ciascuno dei richiedenti congiunti deve firmarévibdulo di sottoscrizione salvo nel
caso in cui sia fornita una delega accettabildgp8ocieta.

L'investimento minimo iniziale e la partecipazioménima per ciascuna Classe di azioni
di ogni Comparto sono indicati all’Allegato C. llo@siglio di amministrazione puo, a
sua discrezione, rinunciare all’applicazione diadificare tali limiti.
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Salvo nel caso in cui sia indicata un’altra scadgmer la sottoscrizione di un Comparto
per un particolare Comparto nell’Allegato C, le t8strizioni di Azioni in qualsiasi
Comparto ricevute dall’Amministrazione centraleumm Giorno di valutazione (come da
definizione alla sezione 17 “Valore patrimonialettog(NAV)”) prima della relativa
scadenza per la sottoscrizione di detto Compavteero prima delle ore 14.00 (GTM+1)
(la “Scadenza per la sottoscrizione del Comparth saranno elaborate in quel Giorno
di valutazione utilizzando il Valore patrimonialetto (NAV) per Azione determinato
per quel Giorno di valutazione sulla base deglmilprezzi disponibili in Lussemburgo
(come descritto alla sezione 17 “Valore patrimaniabtto (NAV)”).

Eventuali sottoscrizioni ricevute dallAmministranie centrale dopo la suddetta
scadenza saranno elaborate il Giorno di valutazgwreeessivo sulla base del Valore
patrimoniale netto (NAV) determinato per quel Giodi valutazione.

In caso di sottoscrizioni per il tramite di un Distitore possono applicarsi limiti
temporali diversi. A nessun Distributore & congerdi trattenere ordini di sottoscrizione
per trarre un vantaggio personale dalle variazibprezzo. Gli investitori devono essere
consci del fatto che potrebbe essere impossibdeisiare o riscattare delle azioni per il
tramite di un Distributore nei giorni in cui deffastributore non e operativo.

10.1.2 Piano di investimento pluriennale

Oltre alla procedura di sottoscrizione con pagamémtun'unica soluzione descritta in
precedenza (qui di seguit&obttoscrizione con pagamento in un’unica soluziorig gli
investitori possono altresi effettuare una sotipEore mediante dei piani di
investimento pluriennali (di seguito uRianao”).

Le sottoscrizioni effettuate mediante un Piano poges essere soggette ad altre
condizioni (ad esempio in materia di numero, freqaee importo dei pagamenti,
particolari delle commissioni, ecc.) rispetto alBottoscrizioni con pagamento in
un’unica soluzione a patto che dette condizioni siemo meno favorevoli o piu

restrittive per la Sicav.

Il Consiglio di amministrazione puo deliberare chienporto di sottoscrizione sia
inferiore allimporto minimo di sottoscrizione ajqabile alle Sottoscrizioni con
pagamento in un’unica soluzione.

| termini e le condizioni di un Piano offerto ait®scrittori sono descritti in dettaglio nei
relativi materiali a stampa offerti ai sottoscnitton quei paesi, se del caso, in cui un
Piano e disponible. A tali materiali a stampa égdta la piu recente versione del
Prospetto informativo, insieme alle relazioni arineasemestrali oppure detti materiali
indicano come e possibile ottenere copia del Ptaspeformativo e delle relazioni
annuale e semestrale.

| termini e le condizioni di un Piano non influengpail diritto di qualsiasi sottoscrittore a
richiedere il rimborso delle proprie azioni comesatitto alla sezione “Riscatto delle
azioni”.

Gli oneri e le commissioni dedotti in relazioneP#no non possono costituire piu di un
terzo dellimporto complessivo versato dagli inwest durante il primo anno di
sottoscrizione.
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Procedura di pagamento

Il pagamento delle Azioni deve essere ricevutcadBdnca depositaria entro e non oltre
tre Giorni lavorativi in Lussemburgo (come da dedfione alla Sezione 17 “Valore
patrimoniale netto (NAV)” a seguito del relativo d&io di valutazione (salvo in
presenza di una procedura di pagamento specifioe aadicato all’Allegato C).

In assenza di istruzioni specifiche, la valutaaljmmento delle azioni di ciascuna Classe
sara la Valuta di riferimento. Su indicazione sardell’azionista, la valuta di pagamento
delle Azioni puo0 altresi essere I'Altra valuta @ndminazione, se esistente. In aggiunta,
un sottoscrittore puo, previo consenso dellAmntiaigone centrale, effettuare il
pagamento in qualsiasi altra divisa liberamentevedibile. L'’Amministrazione
centrale procedera all'operazione in valuta necissper convertire i fondi di
sottoscrizione della valuta di sottoscrizione (l&futa di sottoscrizioné’) nella Valuta

di riferimento o nellAltra valuta di denominazion@e disponibile) del relativo
Comparto. Tali transazioni in valuta saranno &ffge presso la Banca depositaria o
presso un Distributore a spese e a rischio dedswittore. Le operazioni in valuta estera
possono ritardare qualsiasi emissione di Azionintstahe I'Amministrazione centrale
pud decidere, a propria discrezione, di ritardasekuzione di qualsivoglia operazione
in valuta estera fino al ricevimento dei fondi ®olati.

Le indicazioni per la sottoscrizione sono poste arexlo del presente Prospetto
informativo e possono altresi essere ottenute Atalhinistrazione centrale o da un
Distributore.

In caso non giungesse il pagamento puntuale peazleni (come indicato alla
Sottosezione 10.1 “Procedura di sottoscrizionepp(oe laddove non fosse ricevuto un
Modulo di sottoscrizione debitamente compilato p@a sottoscrizione iniziale), la
relativa emissione di Azioni puo essere annullash sottoscrittore potra essere richiesto
di risarcire la Societa e/o il relativo Distributoiper eventuali perdite sostenute in
relazione a detto annullamento.

Avviso di avvenuta transazione

Al sottoscrittore (oppure su sua richiesta all'ageta questi nominato) verra inviata una
comunicazione di conferma, contenente tutti i dgdittdell’operazione, a mezzo posta
ordinaria, non appena cio sia ragionevolmente pivssiopo il Giorno di valutazione. |
sottoscrittori devono sempre verificare la suddettenunicazione per assicurarsi che
I'operazione sia stata accuratamente registrata.

Qualora una sottoscrizione venisse respinta, cdamplente o in parte, i fondi di
sottoscrizione o il saldo in essere saranno r@stiempestivamente al sottoscrittore a
mezzo posta 0 mediante bonifico bancario a richéb sbttoscrittore e senza alcun
interesse.

Sottoscrizioni respinte

La Societa puo respingere qualsiasi sottoscrizioompletamente o in parte, e in questo
caso i fondi di sottoscrizione o il saldo in essgaeanno restituiti tempestivamente al
sottoscrittore a mezzo posta 0 mediante bonifiawcdéao a rischio del sottoscrittore e

senza alcun interesse e il Consiglio di amminigbrae potra, di volta in volta e a propria

completa discrezione, senza preavviso e senzar@redn alcuna responsabilita, cessare
I'emissione e la vendita delle Azioni di qualsi&€asse in uno o piu Comparti.
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Ai sensi della legislazione lussemburghese sulia lal riciclaggio e il finanziamento
alle attivita terroristiche, e ai sensi delle ClecbdellaCommission de Surveillance du
Secteur Financieo “CSSF, é stato imposto il divieto di utilizzare gli OW®/ a fini di
riciclaggio di denaro. A tale proposito, & statapdsta una procedura per
l'identificazione degli investitori. Nello specifi¢c il Modulo di sottoscrizione di un
investitore deve essere corredato, nel caso doperfisiche, da una copia autenticata del
passaporto o della carta d’identita del sottogrett

Nel caso di persone giuridiche e richiesta unaaagllo statuto del sottoscrittore e,
dove applicabile, una visura dal registro del comuioe(con tali copie certificate come
autentiche da una delle seguenti autorita: ambasejaconsole, notaio o funzionario di
polizia). La suddetta procedura di identificaziopeid essere adempiuta presso
’Amministrazione centrale (o presso il competerdgente delllAmministrazione
centrale) in caso di sottoscrizione diretta neltzci&a e nel caso di sottoscrizioni
ricevute dalla Societa da parte di un intermedisgBidente in un paese che non impone
a tale intermediario un obbligo di identificare iglvestitori equivalente a quello richiesto
ai sensi della legislazione lussemburghese sulfegmzione del riciclaggio.

Si accetta, in generale, che i professionisti d#fiose finanziario residenti in un paese
che ha ratificato le conclusioni della Financialtidn Task Force (GAFIGruppo
d'azione finanziariacontro il riciclaggio dei capitali GAFI")) siano considerati come
intermediari su cui grava un obbligo di identifimare equivalente a quello richiesto ai
sensi della legislazione lussemburghese. Qualsi&simazione fornita alla Societa a
tale proposito viene raccolta ai soli fini di confota alla normativa antiriciclaggio.

RIMBORSO DELLE AZIONI

Procedura per il rimborso

Gli azionisti che desiderano farsi rimborsare parta totalita delle proprie Azioni dalla
Societa possono fare richiesta in tal senso, a orkezzo per posta, allAmministrazione
centrale o a un Distributore.

La richiesta di rimborso per qualsivoglia Azionevééncludere:

11.1.1 (i) l'importo monetario di cui l'azionista intenddiedere il rimborso al netto
dell'eventuale Commissione di rimborso applicaloigpure (ii) il numero di
azioni di cui l'azionista intende chiedere il rimbo, e

11.1.2 la Classe e i Comparti a cui appartengo le Aziocudrichiede il rimborso.
In aggiunta, la richiesta di riscatto deve incledguanto segue, se applicabile:

11.1.3 le istruzioni relative al fatto che l'azionista émide chiedere il rimborso della
Azioni al Valore patrimoniale netto (NAV) denomipatnella Valuta di
riferimento oppure, se disponibile, nell’Altra vedudi denominazione e

11.1.4 lavaluta in cui I'azionista desidera riceveredyenti del rimborso.
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In aggiunta, le richieste di conversione devonortgre i dati personali dell’azionista. La
mancata indicazione delle suddette informazioni pagsare un ritardo nella gestione
della richiesta di rimborso, mentre si richiede uasdfica dei dati all'azionista.

Le richieste di rimborso devono essere debitamiamate da tutti gli azionisti registrati,
salvo in caso di azionisti congiunti registrati dade sia stata fornita una delega
accettabile alla Societa.

Salvo nel caso in cui sia indicata un’altra scadgyer il rimborso di un Comparto per un
particolare Comparto nell’Allegato C, le richiesterimborso per qualsiasi Comparto
ricevute dallAmministrazione centrale in un Giordovalutazione prima della relativa
scadenza per la sottoscrizione di detto Compavteero prima delle ore 14.00 (GTM+1)
(la “Scadenza per la sottoscrizione del Comparth saranno eleborate in quel Giorno
di valutazione utilizzando il Valore patrimonialetto (NAV) per Azione determinato
per quel Giorno di valutazione sulla base deglmitprezzi disponibili in Lussemburgo
(come descritto alla sezione 17 “Valore patrimaniaétto (NAV)”). Eventuali richieste
di rimborso ricevute dall’Amministrazione centralepo la suddetta scadenza saranno
elaborate il Giorno di valutazione successivo shéage del Valore patrimoniale netto
(NAV) determinato per quel Giorno di valutazione.

In caso di richieste di rimborso per il tramiteudh Distributore possono applicarsi limiti
temporali diversi. In tal caso, il Distributore conichera all’azionista interessato la
relativa procedura di rimborso insieme alle evelng@denze fissate per il ricevimento
della richiesta di rimborso. A nessun Distribut@éeconsentito di trattenere ordini di
rimborso per trarre un vantaggio personale dalieazeni di prezzo. Gli investitori
devono essere consci del fatto che potrebbe esgpossibile riscattare delle Azioni per
il tramite di un Distributore nei giorni in cui detDistributore non € operativo.

Piano di rimborso

Ciascun azionista pud impartire istruzioni alla i8tc per un rimborso programmato
delle azioni, a condizione che non abbia richi€éstnissione di certificati azionari e fatti
salvi i termini e le condizioni descritti nei mdtdr a stampa offerti ai sottoscrittori nei
paesi in cui un Piano sia eventualmente disponib#eindicazioni devono contenere i
dati personali dell'azionista e le istruzioni pgpagamento del prezzo di rimborso.

Procedura di pagamento

Il pagamento delle Azioni rimborsate verra effetitu@ntro e non oltre tre Giorni
lavorativi in Lussemburgo dal relativo Giorno dilwtazione per tutti i Comparti (salvo
nel caso di una procedura di pagamento specifidizgata all'Allegato C) a condizione
che tutti i documenti necessari al rimborso, qualertificati azionari cartacei, se del
caso, siano stati ricevuti dalla Societa e saldddae limitazioni di legge, quali controlli
sui cambi o limitazioni ai movimenti di capitale,la presenza di altre circostanze che
esulano dal controllo della Societa rendano imgdeso impraticabile il trasferimento
dell'importo di rimborso nel paese in cui € stategentata la richiesta di rimborso.

In assenza di indicazioni specifiche, il rimborsmaseseguito nella valuta di riferimento
del relativo Comparto/Classe di Azioni. Gli azisthipossono scegliere, per iscritto,
guando impartiscono le istruzioni per il rimborsioricevere i proventi del rimborso in
un‘Altra valuta di denominazione, se disponibileppare (previo accordo
del’Amministrazione centrale) in qualsiasi altravisa liberamente convertibile (la
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“Valuta di rimborso”). In quest'ultimo caso, '’Amministrazione cenaprovvedera
alle operazioni in valuta necessarie per la commeesdellimporto di rimborso dalla
Valuta di riferimento o dall’Altra valuta di denonazione del relativo Comparto/Classe
di Azioni nella Valuta di rimborso stabilita. Tatiansazioni in valuta saranno effettuate
presso la Banca depositaria o presso un Distribuit@pese dell’azionista interessato.

Al pagamento del Prezzo di rimborso, le Azioni gpondenti saranno immediatamente
cancellate dal Libro soci della Societa. Eventualposte, commissioni o altri oneri
sostenuti nei relativi paesi in cui sono vendutaZieni saranno a carico degli azionisti.

Avviso di avvenuta transazione

Una dichiarazione di conferma, indicante i provelai rimborso a credito, verra inviata
a mezzo posta ordinaria all'azionista non appegemavolmente possibile a seguito
della determinazione del Prezzo di rimborso dellEoAi oggetto del rimborso. |

sottoscrittori  devono verificare la suddetta comeamione per assicurarsi che
'operazione sia stata correttamente registratgroventi di rimborso sono al netto di
qualsivoglia Commissione di rimborso applicabileNel calcolo dei proventi del

rimborso, la Societa provvedera ad arrotondareeadgeimali I'importo, con la Societa
che avra diritto a ricevere 'adeguamento.

In presenza di volumi eccessivi di richieste diborso, la Societa potra decidere di
ritardare I'esecuzione di dette richieste fintahtocnon siano state vendute le
corrispondenti attivita della Societa, senza ritarunotivati.

Limitazioni al rimborso

La Societa non é tenuta ad adempiere a una riahiiestimborso delle azioni se dopo il
rimborso I'azionista si trovasse con un saldo dd@izcon un valore inferiore all’attuale
partecipazione minima in qualsivoglia Comparto, eateescritto per ciascun Comparto
all’Allegato C; in tal caso la Societa potra decéldi gestire la suddetta richiesta come
una richiesta di rimborso dell'intero saldo delioai della partecipazione dell’azionista
in quel Comparto.

Rimborso forzoso

Qualora la Societa scoprisse, in qualsiasi momete,le Azioni sono detenute da una
Persona vietata, singolarmente o unitamente aigsiakdtra persona, sia direttamente
che indirettamente, il Consiglio di amministraziqmetra a propria discrezione e senza
incorrere in alcuna responsabilita, rimborsare deamente le azioni al Prezzo di
rimborso descritto in precedenza dandone comumpoazion un preavviso non inferiore
ai dieci giorni e, all’atto del rimborso, detta Bama vietata cessera di essere proprietaria
delle Azioni in oggetto. La Societa potra richiezler qualsiasi azionista di fornire le
informazioni ritenute necessarie al fine di detexané se il proprietario delle Azioni sia 0
meno una Persona vietata.

CONVERSIONE DELLE AZIONI IN AZIONI DI UN COMPARTO D IFFERENTE
Procedura di conversione
Salvo diversa indicazione nell’'Allegato C, gli azisti hanno diritto a convertire la

totalita o parte delle loro azioni in un Comparto Azioni di altri Comparti (se
disponibili) o in Azioni di altre Classi di Azior{se disponibili) facendone richiesta per
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iscritto o via fax allAmministrazione centrale oum Distributore, dichiarando quali
Azioni devono essere convertite in quali Compaiti quali Classi. Gli azionisti devono
inoltre accludere alla propria richiesta gli eveitaertificati azionari cartacei.

La richiesta di conversione deve specificare I'imipanonetario che I'azionista intende
convertire oppure il numero di Azioni che l'azid@isntende convertire. In aggiunta, le
richieste di conversione devono riportare i datspeali dell'azionista.

Le richieste di conversione devono essere debiteemBrmate da tutti gli azionisti
registrati, salvo in caso di azionisti congiuntpistrati laddove sia stata fornita una
delega accettabile alla Societa.

La mancata indicazione delle suddette informazipnid comportare un ritardo
nell’elaborazione della richiesta di conversione.

Si awvisano gli azionisti che qualora la richiegliaconversione fosse riferita a una
conversione parziale di una partecipazione esest@nfzioni e qualora il saldo restante
di detta partecipazione scendesse sotto la Pamigcipe minima richiesta, come
descritto nella sezioni 11.5 “Limitazioni al rimiso’, la Societa non sara tenuta a dare
esecuzione a detta richiesta di conversione.

Salvo nel caso in cui sia indicata un’altra scadeper la conversione di un Comparto
per un particolare Comparto nell’'Allegato C, lehiste di conversione tra qualsiasi
Comparto e/o Classe di Azioni ricevute dal’Amminézione centrale in un Giorno di
valutazione prima della relativa scadenza per tscrizione di detto Comparto, ovvero
prima delle ore 14.00 (GTM+1) (laStadenza per la conversione del Comparip
saranno elaborate in quel Giorno di valutazionkzaéindo il Valore patrimoniale netto
(NAV) per Azione dei relativi Comparti e Classi dehinato per quel Giorno di
valutazione sulla base degli ultimi prezzi dispdhib Lussemburgo (come descritto alla
sezione 17 “Valore patrimoniale netto (NAV)”").

In caso di richieste di conversione per il tramdteun Distributore possono applicarsi
limiti temporali diversi. In tal caso, il Distribote comunichera all'azionista interessato
la relativa procedura di conversione insieme alene&uali scadenze fissate per il
ricevimento della richiesta di conversione. Gligstitori devono essere consci del fatto
che potrebbe essere impossibile convertire delierAper il tramite di un Distributore
nei giorni in cui detto Distributore non & operativ

Qualsiasi richiesta di conversione ricevuta dallAmistrazione centrale dopo la
Scadenza per la conversione del Comparto in unn@idi valutazione o in qualsiasi
giorno precedente il Giorno di valutazione che rsi@ un Giorno lavorativo, sara
elaborata il Giorno di valutazione successivo sbl@e del valore patrimoniale netto
(NAV) per azione determinato per quel Giorno diwarione.

Il tasso a cui la totalita o parte delle Azioni im Comparto originario vengono
convertite in Azioni di un Nuovo comparto, o a titotalita o parte delle Azioni della
Classe originaria vengono convertite in Azioni diauNuova Classe nel medesimo
Compatrto, e determinato applicando la formula seigue

A= (BxCxl[Z)x(l-E)
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dove:

A e il numero di Azioni da allocare al Nuovo compaw alla Nuova classe;

B e il numero di Azioni del Comparto originario @l Classe originaria da
convertire;

C e il Valore patrimoniale netto (NAV) per Azionellh Classe originaria o della

relativa Classe di Azioni del Comparto originariet@rminato nel relativo
Giorno di valutazione;

D e il tasso attuale di cambio nel giorno in oggetispetto alla valuta di
riferimento della Classe originaria o del Compaotiginario e la Valuta di
riferimento della Nuova classe o del Nuovo compagtbé pari a 1 in relazione
alla conversione tra Comparti o Classi di Azionhaminate nella medesima
valuta di riferimento;

E e la percentuale della Commissione di conversésigibile per Azione; e

F e il Valore patrimoniale netto (NAV) per Azionellh Nuova classe o della
relativa Classe di Azioni del Nuovo comparto deteato nel relativo Giorno
di valutazione, maggiorato di eventuali impostenoassioni e altri oneri.

Avviso di avvenuta transazione

A seguito della conversione delle Azioni, la Saziebmunichera all’azionista interessato
il numero di Azioni del Nuovo comparto ottenute ldatonversione e il prezzo delle

stesse. Possono essere emesse frazioni di Aziam iINuovo comparto fino a quatto

decimali, con la Societa che ha diritto a ricev@@eguamento.

SOSPENSIONE TEMPORANEA DI SOTTOSCRIZIONI, RIMBORSI E CONVERSIONI

La Societa non emettera alcuna Azione e il dinttaiascun azionista a richiedere il
riscatto o la conversione delle sue Azioni nellai&@ sara sospeso durante qualsivoglia
periodo in cui la determinazione del Valore patmiiate netto (NAV) del relativo
Comparto sia sospesa dalla Societa nell'esercigigpdteri di cui allo statuto e come
indicato nella Sottosezione 17.2 “Sospensione teamga della determinazione del
Valore patrimoniale netto (NAV) per Azione”.

L'awviso della sospensione sara notificato ai smftitori e a tutti gli azionisti che

presentino le proprie azioni per rimborso o coneers. |l ritiro di una sottoscrizione o

di una richiesta di rimborso o conversione avrate§fsolo se inviato per iscritto a mezzo
lettera o fax e ricevuto dallAmministrazione cetdrprima della fine del periodo di

sospensione, in caso contrario la sottoscriziote richieste di conversione o rimborso
saranno elaborate il primo Giorno di valutazionecsssivo alla fine del periodo di

sospensione sulla base del Valore patrimonial® rist&V) per Azione determinato per

quel Giorno di valutazione.

LATE TRADING E MARKET TIMING
Late trading
La Societa determina il prezzo delle proprie Azismiuna base di pronti contro termine.

Cio significa che non e possibile conoscere incgti il Valore patrimoniale netto
(NAV) per Azione a cui le azioni saranno acquistatevendute (ad eccezione di



qualsivoglia Commissione di sottoscrizione o ringmodefinita infra). Le richieste di
sottoscrizione devono essere ricevute e saranreitate per ciascun Comparto solo in
conformita con la Scadenza per la sottoscrizioh€dmparto.

14.2 Market timing

15.
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La Societa non si rivolge a investitori con un poiate di investimento a breve termine.
Sono vietate le attivitd che possono influenzagatieamente gli interessi degli azionisti
della Societa (ad esempio disturbando le stratdgimvestimento o influenzando le

spese), come il market timing o l'impiego della i8tc come un veicolo di trading

eccessivo 0 a breve termine.

Pur riconoscendo che gli azionisti possano averkeditima esigenza di ripensare i

propri investimenti periodicamente, il Consiglio d@mministrazione, a propria

discrezione, puo, qualora ritenesse che tali ttinfluenzino negativamente gli interessi
della Societa o dei suoi azionisti, mettere in &tonisure idonee a scoraggiare dette
attivita.

Di conseguenza, se il Consiglio di amministrazidtiene o sospetta che un’azionista sia
impegnato in tali attivita, potra sospendere, chaues rigettare o gestire altrimenti le

richieste di sottoscrizione o conversione di dethionista e implementare le misure
necessarie o adeguate a tutelare la Societa eazoaisti.

PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO O CONVERSIONE PER IMPORTI
PARI O SUPERIORI AL 10% DI UN COMPARTO

Qualora il Consiglio di amministrazione stabilistiae sarebbe pregiudizievole per gli
azionisti della Societa accettare una sottoscrezioelativa ad Azioni di qualsiasi
Comparto che rappresenti piu del 10% delle patrimaretto di detto Comparto, il
consiglio potra differire I'accettazione di dettattescrizione e, d’'intesa con l'azionista
entrante, potra richiedere di scaglionare la sotioisne proposta su un periodo di tempo
concordato.

Nel caso in cui venissero ricevute richieste diaito o conversione in un singolo Giorno
di valutazione che singolarmente o in totale comltee richieste costituiscono oltre il
10% dell'attivo netto di un Comparto, la Societaiserva il diritto, a propria assoluta
discrezione e senza incorrere in alcuna respoitsakfg qualora il Consiglio di
amministrazione lo ritenga ragionevolmente nekmetsse degli altri azionisti) ridurre in
maniera proporzionale ciascuna richiesta relatidetto Giorno di valutazione in modo
tale che i rimborsi o le conversioni in quel deterato Giorno di valutazione non
superino il 10% dell'attivo netto del relativo Coamnio.

Nella misura in cui una richiesta di rimborso o wensione non viene interamente
esaudita in detto Giorno di valutazione in virtdl'dsercizio da parte della Societa del
potere di ridurre proporzionalmente le richiestettel richieste daranno gestite, per
gquanto attiene al saldo non soddisfatto, come s®efo richieste successive avanzate dal
medesimo azionista in relazione al Giorno di vaigiae successivo, e, se necessario, ai
Giorni di valutazione seguenti, fintantoché la msha non sia stata interamente
soddisfatta.

In relazione a qualsivoglia richiesta di rimbors@anversione ricevuta in relazione a
tale Giorno di valutazione, nella misura in cuinsiaicevute richieste successive relative
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al Giorno di valutazione seguente, la priorita ditte richieste successive sara
subordinata al soddisfacimento delle richiestetikadaa tale primo Giorno di valutazione
e, fatto salvo quanto qui disposto, saranno gestitee indicato in precedenza.

COMMISSIONI

Commissione di sottoscrizione

Il prezzo di sottoscrizione Prezzo di sottoscrizion® per ciascuna Classe di azioni di
ogni Comparto nel Giorno iniziale di sottoscrizionedurante il Periodo iniziale di
sottoscrizione sara pari al Prezzo iniziale (conglicato nell’Allegato C), maggiorato di
una commissione di sottoscrizione (l@dmmissione di sottoscriziond nella misura
massima del 5 % del Prezzo iniziale da versare \arda del Distributore.
Successivamente il Prezzo di sottoscrizione pescuoiga Classe di azioni di ogni
Comparto sara pari al Valore patrimoniale netto Y\lgAer Azione (come descritto alla
Sottosezione 10.1 “Procedura di sottoscrizione”aggiorato di una eventuale
Commissione di sottoscrizione nella misura massleleb % Valore patrimoniale netto
(NAV) per Azione da versare a favore del Distribato Il saldo del pagamento di
sottoscrizione, dedotta la Commissione di sottagnre applicabile, sara utilizzato per
I'acquisto delle Azioni.

Eventuali imposte, commissioni o altri oneri sostemei relativi paesi in cui sono
vendute le azioni della Societa saranno a carigt deionisti.

Nelle attivita che prevedono un'offerta transnaaienagli investitori potrebbero essere
addebitati spese, costi o commissioni aggiuntetosdo quanto approvato dall’autorita
di vigilanza locale e/o come stabilito dalla legBsbne in vigore, quali, a solo titolo

esplicativo, ma non esaustivo, le spese legatereizs di intermediazione dei pagamenti
in caso di sottoscrizione, rimborso e/o conversione

Commissione di rimborso

Le partecipazioni in Azioni di qualsivoglia Clagsessono essere rimborsate, nella loro
totalitd o in parte in un Giorno di valutazione mkzzo di rimborso (il Prezzo di
rimborso") sulla base del Valore patrimoniale netto (NA\GrAzione determinato per
qguel Giorno di valutazione. Non sara applicata rdceommissione di rimborso (la
“Commissione di rimborsd).

Commissione di conversione

Non sarda applicata alcuna commissione di convegsidla ‘Commissione di
conversiong).

Oneri della Societa

La Societa versa per i vari Comparti e per Classidni una commissione aggregata
(la “Commissione aggregatg calcolata sul Valore patrimoniale netto (NAV) die
per ciascuna Classe di Azioni, come descritto Alidigato C. A tutti gli azionisti sara
inviata una comunicazione, con almeno un mese eiywiso, in relazione a qualsiasi
aumento della Commissione aggregata rispetto taitibg livello dichiarato.

Salvo diversa indicazione nell'Allegato C per upeafico Comparto, la Commissione
aggregata pud essere utilizzata per pagare i Gedagli investimenti, qualsiasi
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Consulente per gli investimenti, i Distributori edoialsiasi rappresentante permanente
nei luoghi di registrazione della Societa o di gisaglia Comparto.

Le commissioni pagabili ai Gestori degli investirtigmelevandole da tale Commissione
aggregata sono riportate in dettaglio nell’Alleg&to

Inoltre, la Societa versa per i vari Comparti e Gasse di azioni una commissione di
performance (la Commissione di performancé come descritto nell’Allegato C. La
percentuale della commissione di performance dsaveral Gestore degli investimenti é
indicata in dettaglio nell’'Allegato C.

Salvo diversa indicazione nell'Allegato C per unpedfico Comparto, la Banca
depositaria ha diritto a ricevere delle commissipnélevandole dalle attivitd della
Societa, ai sensi del relativo contratto tra la ddamepositaria e la Societa e in
conformita con la prassi consueta di mercadte. commissioni pagabili alla Banca
depositaria non dovranno superare lo 0,03% annlle gatrimonio netto medie del
relativo Comparto.

Salvo diversa indicazione nell'Allegato C per unopedfico Comparto,
I’Amministrazione centrale ha diritto a riceverelldecommissioni prelevandole dalle
attivita della Societd, in conformita con la prassnsueta di mercathe commissioni
pagabili al’Amministrazione centrale non dovransoperare lo 0,06% annuo delle
patrimonio netto medie del relativo Comparto.

Salvo diversa indicazione nell’'Allegato C per ummeafico Comparto, la Societa di
gestione ha diritto a ricevere delle commissioeigrandole dalle attivita della Societa,
ai sensi del relativo contratto tra la Societaaditipne e la Societa e in conformita con la
prassi consueta di mercatbe commissioni da versare alla Societa di gestiooe
supereranno lo 0,01% annuo del rispettivo valortoneedio del Comparto, con un
importo minimo annuo a carico della Societa paB0e000.- euro da allocarsi a tutti i
Comparti in percentuale al rispettivo Valore patimale netto (NAV).

Salvo diversa indicazione nell’'Allegato C per unpedfico Comparto, tutte le
commissioni sono calcolate e maturate in ciascum®idi valutazione e sono pagabili
mensilmente rispetto al periodo di riferimento j@eente.

Tutte le imposte che gravano sulle attivita e sdldito della Societa (in particolare, a
titolo esemplificativo, ma non esaustivo, kaxXe d’abonnemehie qualsiasi imposta di
bollo esigibile), le spese per i servizi legaliigalisione contabile, i costi per qualsiasi
guotazione in borsa proposta e per il mantenimeintdetta quotazione, le spese di
promozione, stampa, rendicontazione e pubblicazioompreso spese di marketing e di
promozione ragionevoli) di prospetti informativi,ntégrazioni, memorandum,
dichiarazioni di registrazione, global note, se dabo, relazioni annuali e relazioni
semestrali, tutte le spese minute ragionevoli deglministratori, tutte le imposte
applicate alle attivita, gli oneri di registrazioree altre spese dovute alle autorita
governative e di vigilanza in qualsiasi relativarggdizione, i costi di assicurazione, i
costi delle misure straordinarie implementate mg#resse degli azionisti (nello
specifico, ma non limitatamente alla redazione aieg di periti e alla gestione dei
procedimenti legali) e tutte le altre spese opeeatiincluso quanto dovuto a
amministratori fiduciari, fiduciari, banche corrspenti e agenti locali per i pagamenti e
a qualsiasi altro agente che lavora con la Societdsto dell'acquisto e della vendita
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delle attivita, gli oneri operativi consueti e lenemissioni applicate dalle banche
depositarie o dai loro agenti (inclusi i pagaméihtri e le ricevute e qualsiasi altra spesa
minuta ragionevole, quali imposte di bollo, costirdgistrazione, commissioni sugli

originali, costi di trasporto speciali, ecc.), spesonsuete di intermediazione e
commissioni applicate da banche e intermediaril@eaperazioni in titoli e transazioni

simili, interessi e spese postali, telefoniche, feet e telex, saranno a carico della
Societa.

L'allocazione dei costi e delle spese a caricoad8thcieta viene effettuata in proporzione
all’attivo netto di ciascun Comparto in conformitan lo statuto della Societa.

La Societa sosterra le spese di costituzione, ampresi i costi per la redazione e la
stampa del Prospetto informativo, le spese nataxbsti relativi alla registrazione della
Societa presso le competenti autorita amminiseatidi borsa e ogni altro costo relativo
alla costituzione e al lancio della Sicav. Deti$tt sono stimati approssimativamente in
EUR 35.000,- e saranno ammortizzati entro i primgae esercizi finanziari. Le spese
preliminari saranno a carico dei Comparti che wverca lanciati inizialmente. |
successivi Comparti sosterranno solo le speseninglii relative al rispettivo lancio.

VALORE PATRIMONIALE NETTO (NAV)

Definizione

Il Valore patrimoniale netto (NAV) per Azione diasicuna Classe di Azioni in ogni
Comparto sara determinato per ciascun giorno dutzaione (il ‘Giorno di
valutazion€’) che risulti essere un giorno lavorativo in Lusdeirgo (un Giorno
lavorativo in Lussemburgd’), ossia un giorno interamente lavorativo in Lusbergo
guando le banche sono aperte al pubblico (salwiolalsia stata definita una frequenza
diversa per la valutazione per un particolare Catopzell’Allegato C).

Il Valore patrimoniale netto (NAV) per Azione diagicuna Classe di Azioni in ogni
Comparto sara espresso nella Valuta di riferimesiéd Comparto. Il Consiglio di
amministrazione potra tuttavia decidere di cal@liaivValore patrimoniale netto (NAV)
per Azione di taluni Comparti/Classi di Azioni rialtra valuta di denominazione, come
indicato per il rispettivo Comparto/Classe di aziosell'Allegato C. Il NAV calcolato
nell’Altra valuta di denominazione € pari al NAVIlaeValuta di riferimento convertito
al tasso di cambio prevalente. Il Valore patrimtnigetto (NAV) per Azione di ciascuna
Classe di Azioni in ogni Comparto & determinato pgni Giorno di valutazione in
Lussemburgo.

Il Valore patrimoniale netto (NAV) per Azione diasicuna Classe di Azioni in ogni
Comparto per ogni Giorno di valutazione é detertoirvidendo il valore delle attivita

complessive del Comparto propriamente allocate @lisse in oggetto al netto delle
passivita di detto Comparto propriamente allocadia Classe in oggetto per il numero
totale delle azioni di detta Classe in circolazipee quel Giorno di valutazione.

Il Prezzo di sottoscrizione e il Prezzo di rimbordelle diverse Classi di Azioni
differiscono in ciascun Comparto a seguito delleedia struttura delle commissioni e/o
della politica di distribuzione propria di ciascudkasse.

La valutazione del Valore patrimoniale netto (NA§@r Azione di ciascuna Classe di
Azioni in ogni Comparto viene effettuata come segue



Le attivita della Societa comprenderanno:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

disponibilita liquide in cassa o depositate, idmpresi eventuali interessi
maturati sulle stesse;

tutti i paghero e le cambiali dirette a vistaceaditi (ivi compresi i proventi su
titoli venduti ma non consegnati);

tutti i titoli obbligazionari, pagherd a tempcertificati di deposito, quote,
azioni, obbligazioni, obbligazioni non garantiteiritd di sottoscrizione,
warrant, opzioni e altri titoli, strumenti finanzi@ attivita simili di proprieta o
oggetto di contratto da parte della Societa (a izionie che la Societa possa
apportare delle rettifiche in un modo non incoezestn il paragrafo (a) infra
in relazione alle fluttuazioni del valore di mematei titoli dovute a
contrattazione ex-dividendo, ex diritti o altre fiche simili);

tutti i dividendi in azioni, in contanti e le digiuzioni di contante che la
Societa potra ricevere nella misura in cui le infazioni relative sono
ragionevolmente a disposizione della Societd;

tutti gli interessi maturati su titoli fruttifedetenuti dalla Societa, eccetto nella
misura in cui detti interessi siano inclusi o feénel capitale di dette attivita;

le spese preliminari della Societa, compreso ikt@odi emissione e
distribuzione delle Azioni della Societa, nella urg in cui le stesse non sono
state ammortizzate;

il valore di liquidazione di tutti i contratti @itmine e tutte le opzioni call o put
in cui la Societa ha una posizione aperta;

tutte le altre attivita di qualsiasi tipo e nataanprese le spese prepagate.

Il valore di dette attivita sara determinato coragus:
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(@)

(b)

(©

il valore di eventuali disponibilita liquide o degitate, paghero, cambiali dirette
a vista e crediti, spese prepagate, dividendi imarti e interessi dichiarati o
maturati € non ancora incassati, viene consideedsere I'ammontare
complessivo di quanto sopra, salvo nel caso ins@iimprobabile che dette
somme siano pagate o riscosse interamente, nel aasal il valore viene

determinato dopo aver applicato lo sconto che pegsiere ritenuto opportuno
al fine di riflettere il valore reale delle stesse;

il valore di attivita finanziarie quotate o negata su un Mercato regolamentato
(come definito nell’Allegato A) o su qualsiasi altmercato regolamentato sara
valutato agli ultimi prezzi disponibili, o, nel aasletti mercati siano vari, sulla
base degli ultimi prezzi disponibili sul mercatoingipale per l'attivita in
oggetto;

nel caso le attivita non siano quotate o negozaten Mercato regolamentato o
su qualsiasi altro mercato regolamentato o se, rar@adel Consiglio di
amministrazione, l'ultimo prezzo disponibile nofiaite realmente il valore di
mercato equo dell'attivita in oggetto, il valoretdie attivita sara stabilito dal
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(®

(d)

(e)

consiglio di amministrazione sulla base dei provedelle vendite
ragionevolmente prevedibili, determinati secondprihcipio prudenziale e in
buona fede dal Consiglio di amministrazione;

il valore di liquidazione di future, contratti @mine o opzioni non negoziati su
Mercati regolamentati o su altri mercati regolaraéritnplica che il loro valore
netto di liquidazione sara determinato, conformemmaile politiche stabilite
dal Consiglio di amministrazione, su una base ciemente applicata per ogni
diverso tipo di contratto. Il valore di liquidane di future, contratti a termine
od opzioni negoziati su Mercati regolamentati @kti mercati regolamentati si
basera sugli ultimi prezzi di liquidazione di tationtratti sui Mercati
regolamentati e altri mercati regolamentati sugtuspecifici future, i contratti
a termine e le opzioni sono negoziati dalla Societ&ondizione che se un
future, un contratto a termine o0 un’opzione nonsposssere liquidato nel
giorno rispetto a cui sono determinate le patrimonetto, la base per la
determinazione del valore di liquidazione di dettmtratto sara il valore che il
Consiglio di amministrazione potra considerare eguagionevole;

il Valore patrimoniale netto (NAV) per Azione dualsiasi Comparto della
Societa potra essere determinato utilizzando ilodeetdei costi ammortizzati
per tutti gli investimenti con una data di scadenata a breve termine. Questo
comporta la valutazione di un investimento al soste@ e successivamente
I'ipotesi di un ammortamento a quote costanti sladenza di qualsiasi aggio o
disaggio, indipendentemente dall'effetto dellatflazione di tassi di interesse
sul valore di mercato degli investimenti. Con qaeasietodo che consente una
valutazione certa, si possono pero avere dei pedocnte i quali il valore,
determinato mediante il costo di ammortamento, (& gio o piu basso del
prezzo che detto Comparto riceverebbe in caso miiitee dell'investimento. I
Consiglio di amministrazione sottoporra a continesame tale metodo di
valutazione e raccomandera le modifiche eventuaknemecessarie per
garantire che gli investimenti del Comparto in disg®e siano valutati al loro
valore equo determinato in buona fede dal Considlicamministrazione.
Qualora il Consiglio di amministrazione ritenga chra deviazione dal metodo
del costo ammortizzato per azione possa determinara significativa
diluizione o altri risultati iniqui nei confrontiejli azionisti, il Consiglio di
amministrazione adottera le eventuali misure ctiveetconsiderate opportune
per eliminare o ridurre, nella misura ragionevolieguossibile, la diluizione o i
risultati iniqui;

I Comparto in oggetto, in linea di principio, manta nel proprio portafoglio
gli investimenti determinati mediante il metodo delsto di ammortamento
fino alla rispettiva data di scadenza;

Gli swap sui tassi di interesse saranno valutdtira valore di mercato stabilito
mediante riferimento alle curve dei tassi di ingsee pertinenti. Gli swap su
indici e strumenti finanziari saranno valutati atd valore di mercato stabilito
mediante riferimento allo strumento finanziario Wiralice applicabile. La

valutazione di un contratto di swap relativo a éndi strumenti finanziari sara



)

(h)

basata sul valore di mercato di detta operaziorsvdp determinato in buona
fede secondo le procedure definite dal Consigliandiministrazione;

Tutte le altre attivita saranno valutate al valdrenercato equo determinato in
buona fede conformemente alle procedure stabilild @Gonsiglio di
amministrazione;

Il Consiglio di amministrazione, a sua discreziopara permettere I'utilizzo di
altri metodi di valutazione qualora ritenga chet@etlutazione rifletta in modo
piu preciso il valore equo di ciascuna attivital@é&ocieta.

Le passivita della Societa comprenderanno:
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@
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

tutti i prestiti, i paghero e i debiti;

tutti gli interessi maturati su prestiti della Setéi (comprese le commissioni
maturate per gli impegni e relative a tali prektiti

tutte le spese amministrative maturate o esigietimpresa la commissione
aggregata e qualsiasi altra commissione di terzi);

tutte le passivita note, presenti e future, con®résite le obbligazioni
contrattuali maturate per pagamenti di contanteopnpeta;

un accantonamento adeguato per le imposte futdte base di capitale e
reddito al Giorno di valutazione, come stabilitovdita in volta dalla Societa, e
altre eventuali riserve autorizzate e approvateCaaisiglio di amministrazione
e

ogni altra passivita della Societa di qualsiaso tpnatura ad eccezione delle
passivita rappresentate da Azioni della Societ&l déterminare I'importo di
dette passivita, la Societa terra conto di tutteplese che la Societa deve pagare
e di tutti i costi sostenuti dalla Societa che coengeranno le commissioni
aggregate, i compensi dovuti ad amministratori (@@ve tutte le spese vive
ragionevoli), eventuali consulenti di investimentggstori di investimenti o
sottogestori, commercialisti, banca depositari@néigamministrativi, societari,
domiciliatari, agenti pagatori, conservatori dajistro, agenti di trasferimento,
rappresentanti permanenti nei luoghi di registm@gjo distributori,
amministratori fiduciari, fiduciari, banche corrsmlenti e qualsiasi altro agente
utilizzato dalla Societa, onorari per servizi legal di revisione, costi per
qualsiasi ammissione al listino e relativo mantesito, spese di promozione,
stampa, reportistica e di pubblicazione (compresgionevoli spese
promozionali e di marketing e i costi di preparagiptraduzione e stampa in
diverse lingue) di prospetti, aggiunte, memorandwsplicativi, dichiarazioni di
registrazione, relazioni annuali e semestrali,etdét imposte applicate alle
attivita e al reddito della Societa (in particoldee "taxe d'abonnement” e
qualsiasi imposta di bollo dovuta), diritti di reggazione e altre spese dovute a
autoritd governative e di vigilanza in qualsiasiurgidizione, costi di
assicurazione, costi per misure straordinarie atiotinell’interesse degli
azionisti (in particolare, a titolo esemplificativma non esaustivo, opinioni di
esperti e assistenza in procedimenti legali) ectldtaltre spese operative ,



compresi costi di acquisto e di realizzo di atiiyicommissioni e oneri di

transazione consueti addebitati dalle banche digpiesio dai rispettivi agenti

(inclusi pagamenti liberi e ricevute e qualsiasessp viva ragionevole, p.e.
imposte di bollo, costi di registrazione, commissisu titoli, costi di trasporto

speciali ecc), commissioni e oneri di intermediagiacconsueti addebitati da
banche e intermediari per operazioni su strumeémdnkiari e operazioni simili,

interessi e spese postali, telefoniche, fax e telex Societa potra calcolare le
spese amministrative e le altre spese che hanoarattere regolare o periodico
in anticipo sulla base di una stima per periodiuatiro altri periodi, e ripartirne

I'importo in proporzioni eguali su detto periodo.

Le attivita nette della Societa sono in qualsiasimanto uguali al totale delle
attivita nette dei vari Comparti.

Nella determinazione del Valore patrimoniale ngtés azione, il reddito e le
spese sono trattati come se fossero maturati pepet@nza su base giornaliera.

17.2 Sospensione temporanea della determinazione delé&/phtrimoniale netto (NAV) per
Azione

La Societa potra sospendere la determinazione aelr& patrimoniale netto (NAV) per
Azione di uno o piu Comparti e I'emissione, il rioio e la conversione di qualsiasi
Classe di azioni nelle seguenti circostanze:

0) durante qualsiasi periodo in cui una delle prinigiparse valori o uno degli altri
mercati su cui & quotata o0 negoziata di volta itlavana parte significativa
degli investimenti della Societa ascrivibile a de@omparto sia chiusa per
motivi diversi da festivita ordinarie, o durantel & negoziazioni nello stesso
siano limitate o sospese, a condizione che dett#taltione o sospensione
influisca sulla valutazione degli investimenti delbocieta ascrivibili a detto
Comparto e quotati sullo stesso;

(i) mentre sussiste qualsiasi condizione che costiuiatemergenza a giudizio del
Consiglio di amministrazione a seguito della gualeessione o la valutazione
delle attivita di proprieta della Societa ascriliilei detto Comparto sarebbe
impossibile;

(iii) durante qualsiasi malfunzionamento dei mezzi diwdoazione e di calcolo
normalmente utilizzati nella determinazione delzpoeo del valore di qualsiasi
investimento di detto Comparto o del prezzo o atmrrente su qualsiasi borsa
o0 altro mercato in relazione alle attivita ascrilvié detto Comparto;

(iv) durante qualsiasi periodo in cui la Societa norirsigrado di rimpatriare i fondi
allo scopo di effettuare i pagamenti per il rimmods Azioni di detto Comparto
0 durante cui qualsiasi trasferimento di fondi izgéhti nel realizzo o
nell’acquisizione di investimenti o per pagameravuati al rimborso di Azioni
non possa, a giudizio del Consiglio di amminiswagi, essere effettuato ai tassi
normali di cambio;
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) quando per qualsiasi altra ragione i prezzi di sjaal investimento detenuto
dalla Societa e ascrivibile a detto Comparto nosspno essere accertati
sollecitamente o con precisione; o

(vi) alla pubblicazione di un avviso con cui viene carata un‘assemblea generale
degli azionisti per procedere alla liquidaziondal8locieta;

La sospensione di un Comparto non avra alcun eftetlia determinazione del Valore
patrimoniale netto per Azione o sull’emissione, forso e conversione di Azioni di
qualsiasi altro Comparto che non sia sospeso.

Qualsiasi richiesta di sottoscrizione, rimborsooowersione sara irrevocabile tranne nel
caso in cui sia sospesa la determinazione del ¥glatrimoniale netto per Azione.

La comunicazione dell'inizio e della fine di quaksi periodo di sospensione sara
pubblicata su un quotidiano lussemburghese e sisigsiaaltro giornale scelto dal
Consiglio di amministrazione, come pure sulle pidalzioni ufficiali specificate per i
rispettivi paesi in cui sono in vendita le Aziorglld Societa. L'autorita di vigilanza
lussemburghese e le autoritd competenti di qualsia® membro dell'Unione Europea
in cui siano commercializzate le Azioni della St&isaranno informate di qualsiasi
sospensione. Una comunicazione in tal senso sabbgamente inviata a qualsiasi
sottoscrittore 0 azionista, a seconda dei casi, Gblieda la sottoscrizione, la
conversione o il rimborso di Azioni nel Compartei/@€omparti interessati.

TASSAZIONE - LEGISLAZIONE APPLICABILE

Tassazione

Le informazioni riportate di seguito sono basatdlaslegislazione e sulla prassi
amministrativa vigenti in Lussemburgo alla data pgetsente Prospetto informativo e
possono essere soggette a variazione.

18.1.1 La Societa

Alla data del presente Prospetto informativo, lai&a non é soggetta ad alcuna
altra imposta in Lussemburgo diversa da una impasta tantum di
registrazione pari a EUR 1.250, versata all’atédlad costituzione e a una
imposta di registrazione annualaxe d’abonnemeptcalcolata ed esigibile
trimestralmente sulla base del Valore patrimonmd¢to (NAV) di ciascuna
Classe di Azioni alla fine del trimestre secondargo indicato nel presente.

Per i Comparti e le Classi di Azioni riservate agliestitori istituzionali, laaxe
d’abonnemenammonta allo 0,01%, mentre per le Classi di Azitsgrvate agli
investitori del segmento retalg taxe d’abonnememtmmonta allo 0,05%.

Detta imposta non & dovuta su quella porzionetulitat della Societa investita
in altri organismi d’investimento collettivo lussbarghesi, a condizione che
detti organismi d’investimento collettivo siano gaggetti al versamento della
medesima imposta.

Il reddito da investimento derivante da dividendiinteressi ricevuti dalla
Societa potrebbe essere soggetto a ritenuta aike fa tassi variabili. Dette
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ritenute alla fonte non possono di norma essergperate. | Comparti possono
essere soggetti a talune altre imposte estere.

18.1.2 Azionisti

Alla data di pubblicazione del presente Prospettormativo, gli azionisti non
sono soggetti ad alcuna imposta su capital gailtitieo ad alcuna ritenuta alla
fonte in Lussemburgo (eccezion fatta per gli int@stdomiciliati, residenti o
con sede permanente in Lussemburgo e fatte satliedesizioni della Direttiva
Risparmio UE (come da definizione infra)).

| potenziali investitori sono tenuti ad informaesise necessario a richiedere una
consulenza, sulle leggi e sulle norme (incluse Igual materia di tassazione,
controllo dei cambi e caratteristiche delle Perseoretate) applicabili alla
sottoscrizione, allacquisto, al mantenimento, altamversione e al rimborso
delle Azioni nei rispettivi paesi di cui risultaedtadini, residenti o in cui hanno
eletto domicilio, nonché sull'attuale sistema fiscapplicabile alla Societa in
Lussemburgo.

18.1.3 Direttiva Risparmio UE

La Direttiva del Consiglio 2003/48/CE (la “DirettivRisparmio UE”) é entrata
in vigore il primo luglio 2005 e si applica quandsm agente pagatore
domiciliato in uno stato membro della UE effettusaudistribuzione da o un
riscatto delle Azioni di taluni Comparti, laddouebeneficiario € una persona
fisica residente in un altro stato membro della &&ncora un'entita residuale
come da definizione ai sensi della Direttiva Risgiar UE. In tali circostanze,
'agente pagatore € tenuto a dichiarare il redditevuto dagli azionisti alla
relativa autorita fiscale oppure a trattenere falgge un importo fiscale idoneo
all'elemento reddituale della distribuzione e deoventi da riscatto. Gli
azionisti sono tenuti ad informarsi e, se necessarichiedere una consulenza,
in materia di impatto della Direttiva Risparmio Q& propri investimenti.

Legislazione applicabile

Il tribunale distrettuale del Lussemburgo € il feampetente per eventuali controversie
legali tra gli azionisti e la Societa. Si applica legislazione lussemburghese. La
versione in lingua inglese del presente Prospeftomativo e la versione autorevole e
prevarra nel caso di eventuali incongruenze contewdi traduzioni della stessa.

Le dichiarazioni rilasciate nel presente Prospétiformativo sono basate sulla
legislazione e sulla prassi in vigore nel Gran Docdel Lussemburgo alla data del
presente Prospetto informativo e sono soggettevaltiazioni di detta legislazione e
prassi.

ASSEMBLEE GENERALI E RELAZIONI

Assemblee generali

L'assemblea generale degli azionisti della si raupiresso la sede legale della Societa
'ultimo martedi del mese di aprile di ogni annteabre 10(qualora tale giorno sia un
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giorno festivo per le banche, lI'assemblea geneaateuale si terra il primo Giorno
lavorativo successivo in Lussemburgo). L'avvisacdhvocazione di tutte le assemblee
generali sara inviato agli azionisti registrati @zzo posta, con un preavviso di almeno
otto giorni prima dell'assemblea, all'indirizzo isttato. Detto avviso di convocazione
dovra includere I'ora e il luogo scelti per I'asddea, le condizioni di ammissione,
I'ordine del giorno e un riferimento al diritto lssmburghese in materia di quorum e
maggioranze richieste per detta assemblea. Nellaureni richiesta dalla legge
lussemburghese, gli ulteriori avvisi saranno pudaiisulMémorial e su un quotidiano
lussemburghese.

La prima assemblea generale degli azionisti shteetl’aprile del duemilaotto.

Relazioni annuali e semestrali

Le Relazioni annuali certificate e le relazioni sstnali non certificate saranno inviate
agli azionisti e rese disponibili al pubblico presda sede della Societa,
dellAmministrazione centrale e di ogni Distributgrmentre la piu recente Relazione
annuale sara disponibile almeno otto giorni prirelassemblea generale annuale.

L'esercizio della Societa termina il 31 dicembre aijini anno. Il primo esercizio
contabile decorre dalla data di costituzione detaieta e termina il 31 dicembre 2007.

La prima relazione semestrale non certificata szgtatta al 30 giugno 2007.
La valuta di consolidamento della Societa e I'EQIEJR").

LIQUIDAZIONE - CESSAZIONE E INCORPORAZIONE DEI COMP ARTI

Scioglimento e liquidazione della Societa

La Societa potra essere sciolta in qualsiasi moonseunt deliberazione dell’assemblea
generale degli azionisti soggetta ai requisiti domm e di maggioranza di cui allo
statuto della Societa.

Ogni qualvolta il capitale scende al di sotto dee derzi del capitale minimo previsto
dalla Legge OIC, il Consiglio di amministrazionevderesentare istanza di scioglimento
della Societa allassemblea generale degli azionBetta assemblea generale, per cui
non sara richiesto alcun quorum, deliberera a noaggza semplice dei voti delle Azioni
presenti e rappresentate in assemblea.

L'istanza di scioglimento della Societa dovra esssuttoposta allassemblea generale
degli azionisti anche ogni qualvolta il capitalesde al di sotto di un quarto del capitale
minimo. In tal caso, I'assemblea generale si ®@gsenza requisiti di quorum e lo

scioglimento potra essere deliberato dagli aziowmisé detengono un quarto dei voti

presenti e rappresentati in assemblea.

L’assemblea dovra essere convocata in modo daexgolgntro un periodo di 40 giorni
dal momento in cui viene accertato che le attiaiééte della Societa sono scese sotto i
due terzi o un quarto del minimo legale, a secala&asi.

L'emissione di nuove Azioni da parte della Societavra cessare alla data di
pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’asbéea generale degli azionisti in cui
sono proposti lo scioglimento e la liquidazione lalebocieta. La liquidazione sara
effettuata da uno o piu liquidatori nominati dadk@mblea generale degli azionisti al fine
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di realizzare le attivita della Societa, fatta sal@ supervisione della relativa autorita di
vigilanza nel migliore interesse degli azionisti. droventi della liquidazione
corrispondenti ad ogni Comparto, Al netto dellesgpdi liqguidazione, saranno distribuiti
dai liquidatori ai proprietari delle Azioni di ciasna Classe in proporzione ai rispettivi
diritti. Gli importi non rivendicati dagli azionistalla chiusura delle operazioni di
liquidazione rimarranno depositati, in conformitancla legislazione lussemburghese,
presso laCaisse des Consignatioria Lussemburgo fino alla scadenza del periodo
stabilito ai sensi di legge.

Cessazione di un Comparto

Qualora, per qualsivoglia ragione, il valore deltévita di un Comparto sia sceso a un
importo che il Consiglio di amministrazione avrandilta in volta stabilito essere |l
livello minimo affinché detto Comparto possa esggstito in modo economicamente
efficiente, o nel caso di una variazione dellassitane economica o politica riferita a un
Comparto passibile di provocare conseguenze soghaente avverse sugli investimenti
di detto Comparto, il v potra decidere di offrirgliaazionisti di detto Comparto la
conversione delle loro Azioni in Azioni di un alt@omparto, ai termini stabiliti dal
Consiglio di amministrazione o di procedere al rim#w forzoso di tutte le azioni delle
relative Classi emesse in quel Comparto al Valaterponiale netto (NAV) per Azione
(tenendo conto degli attuali prezzi di realizzoldieyestimenti e delle spese di realizzo)
determinato per il Giorno di valutazione in cui rentn vigore detta decisione. La
Societa inviera una comunicazione scritta a tuftrdprietari delle rispettive Classi di
Azioni, almeno un mese prima della data effettied imborso forzoso, indicando le
ragioni delle operazioni di rimborso e la relatpracedura.

Qualsiasi richiesta di sottoscrizione sara sospesgartire dal momento dell’annuncio
della cessazione, della fusione o del trasferimdetaelativo Comparto.

In aggiunta, 'assemblea generale degli azionistiedAzioni emesse in un Comparto
potra, su proposta del Consiglio di amministrazjeimborsare tutte le Azioni emesse in
guel Comparto e rimborsare agli azionisti il Valpegrimoniale netto (NAV) per Azione
delle loro azioni (tenendo conto dei prezzi efféttii realizzo degli investimenti e delle
spese di realizzo) determinato per il Giorno dutazione in cui entra in vigore detta
decisione. Nessun quorum sara richiesto per defemblea generale degli azionisti che
deliberera con la maggioranza semplice degli agibpiesenti o rappresentati.

Le attivita che non potranno essere distribuiteesieficiari all'attuazione della procedura
di rimborso saranno depositate presso la Bancasdepa per un periodo di sei mesi;
decorso tale termine, le attivita saranno depesjtetsso I&aisse de Consignatiomeer
conto degli aventi diritto.

Tutte le Azioni rimborsate saranno annullate dabaieta.

Fusione, divisione o trasferimento dei Comparti

Il Consiglio di amministrazione ha diritto, pericdmente, in conformita con lo Statuto,
a procedere alla fusione o alla divisione di qualgiia Comparto o a trasferire uno o piu
Comparti a un altro OICVM con sede in Lussemburlyocaso di fusione o divisione dei
Comparti, gli azionisti in essere dei rispettivil@uarti avranno diritto a richiedere, entro
un mese dalla notifica di detto evento, il rimbodsoparte delle Societa delle loro Azioni
a titolo gratuito.



21. INFORMAZIONI DI PUBBLICO DOMINIO

21.1 Documenti disponibili per verifiche e controlli

Copie dei seguenti documenti possono essere caatgegnitolo gratuito agli investitori
interessati su richiesta e possono essere alt@wultate gratuitamente durante il
normale orario lavorativo in qualsiasi giorno fégigsabati e festivita esclusi) presso la
sede legale della Societa, sita in 5, Allée Scheffe2520 Lussemburgo, Gran Ducato
del Lussemburgo;

> statuto della Societa;

> contratto/i stipulato/i tra la Societa di gesti@nka Societa:

> contratto stipulato tra la Banca depositaria edei&a;

> contratti stipulati tra i Gestori degli investimeat’ Amministrazione centrale.
> L’andamento storico dei Comparti pubblicato netlmb prospetto

semplificato.
21.2 Pubblicazione del Valore patrimoniale netto (NA&r p\zione

Il Valore patrimoniale netto (NAV) per Azione diasicuna Classe di Azioni in ogni
Comparto viene reso pubblico presso la sede lafgla Societa ed é disponibile presso
gli uffici della Banca depositaria. La Societa faxanodo che le informazioni sul Valore
patrimoniale netto (NAV) per Azione di ciascuna $3l@ di Azioni in ogni Comparto
siano pubblicate come richiesto e in oltre, a ssarezione, su quotidiani finanziari di
primaria importanza. La Societa non si assume alcasponsabilita per eventuali errori
o ritardi nella pubblicazione o per la mancata picabione dei prezzi.

22. POLITICA DEI DIVIDENDI

L'emissione di Categorie a distribuzione o ad aadonin relazione a un particolare
Comparto e indicata nell’Allegato C.

Ogni anno, l'assemblea generale degli azionistibdeh, su proposta del Consiglio di
amministrazione, per ciascun Comparto e per le doaie a distribuzione I'impiego
dell'utile netto della Societa.

Oltre e in aggiunta alle distribuzioni menziona&t paragrafo precedente, il Consiglio di
amministrazione puo deliberare il pagamento diddimdi provvisori nella forma e alle
condizioni stabilite ai sensi di legge.

Parte o la totalita dell’'utile netto e del capijain realizzato 0 meno puo essere oggetto di
distribuzione, a condizione che a seguito dell#ribiszione I'attivo netto della Societa
non sia inferiore a EUR 1.250.000.

La porzione dell'utile netto dellanno che si € decdi distribuire in relazione alle
Categorie a distribuzione, sara distribuita ai peseri delle Azioni a distribuzione in
contanti.

La porzione dell'utile netto dell'anno che corrisple alle Categorie ad accumulo sara
capitalizzata nel relativo Comparto a beneficidedeategorie ad accumulo.
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| dividendi saranno dichiarati nella valuta di rifeento di ciascun Comparto, ma, per
convenienza degli azionisti, il pagamento potracessffettuato nella valuta scelta

dall'investitore. | tassi di cambio utilizzati pat calcolo dei pagamenti saranno

determinati dallAmministrazione centrale con rifeento ai tassi bancari ordinari. Tali

transazioni in valuta saranno effettuate presdtalaca depositaria a spese dell’azionista
interessato. In assenza di indicazioni scritteividéndi saranno pagati nella valuta di

riferimento del Comparto.

| dividendi non ritirati nei cinque anni successidia dichiarazione degli stessi saranno
considerati oggetto di rinuncia e saranno versatirelativo Comparto/Categoria della
rispettiva Classe.



ALLEGATO A
POTERI E LIMITAZIONI AGLI INVESTIMENTI

Definizioni:

“CSSF” indica la Commission de Surveillance du 8ectFinancier - Autorita di vigilanza
lussemburghese per il settore finanziario

“Direttiva 78/660/CEE” indica la Direttiva 78/660EE del 25 luglio 1978 basata sull’Articolo
54 paragrafo 3 g) del Trattato sui bilanci anndatalune societa, e successivi emendamenti.

“Gruppo di societd” indica le societa incluse nekédesimo gruppo ai fini del bilancio
consolidato, come da definizione in conformita toDirettiva 83/349/CEE sulla redazione dei
bilanci consolidati o in conformita con le normentabili riconosciute a livello internazionale.

“Strumenti del mercato monetario” indica gli strurtiegeneralmente negoziati sul mercato
monetario, liquidi e dotati di un valore, che pssere determinato con precisione in qualsiasi
momento.

“Mercato regolamentato” indica un mercato di cuiAaticolo 1, punto 13 della Direttiva
93/22/CEE sui servizi di investimento nel settogevadlori mobiliari (la “Direttiva ISD”).

“Valori mobiliari” indica:
- Azioni di societa e altri titoli equivalenti dtdli azionari societari;
- Obbligazioni e altre forme di debito cartolaritzg'titoli di debito”);

- Qualsiasi altro strumento negoziabile che coséeriil diritto di acquisire detti valori
mobiliari a mezzo sottoscrizione o altrimenti;

escludendo le tecniche e gli strumenti di cui digato B.

Al fine di conseguire gli obiettivi di investimente realizzare le politiche della Societa, il
Consiglio di amministrazione ha deliberato che agliestimenti da parte della Societa si
applichino i seguenti poteri e limitazioni:

1. La Societa, per ciascun comparto, puo investire in:

a) Valori mobiliari e Strumenti del mercato mongtaemmessi a 0 negoziati su un Mercato
regolamentato.

b) Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetamegoziati su un altro mercato
regolamentato in uno Stato membro dell’Unione Eaeophe opera regolarmente ed é
riconosciuto e aperto al pubblico;

¢) Valori mobiliari e Strumenti del mercato mon@aammessi al listino ufficiale di una borsa

valori in uno Stato non membro dell’Unione europeanegoziati su un altro mercato

regolamentato in uno Stato non membro dell’'Unioneopea che € regolamentato, opera
regolarmente ed e riconosciuto e aperto al pubblico

d) Valori mobiliari e Strumenti del mercato moneéati recente emissione a condizione che
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» i termini di emissione includano un impegno affi@ctia avanzata la richiesta di
ammissione alla quotazione ufficiale su una borsassuo un altro mercato
regolamentato di cui ai punti da a) a ¢) supra; e

> detta ammissione si realizzi entro un anno dalta deemissione.

e) Azioni o quote di OICVM autorizzati ai sensi ldeDirettiva OICVM e/o altri organismi di
investimento collettivo (OIC) nei limiti del sigmiato del primo e secondo capoverso
dell’Articolo 1 (2) della Direttiva OICVM, aventiegle in uno Stato membro dell'Unione
Europea o meno, a condizione che:

» detti altri OIC siano autorizzati in virtu di legghe li rendono soggetti a una
supervisione considerata dal CSSF equivalente Bagugposta dalla legislazione
comunitaria, e che la collaborazione tra le aw@ia sufficientemente garantita;

» il livello di tutela garantita ai possessori di ¢gfazioni in detti OIC sia equivalente
a quello offerto ai possessori di quote/azioni @iQICVM e, in particolare, che le
norme in materia di segregazione dell’attivo, rémall'indebitamento, concessione
di prestiti e vendite allo scoperto di Valori madil e Strumenti del mercato
monetario siano equivalenti ai requisiti di cuadDirettiva OICVM;

> lattivita di detti OIC sia riportata in relaziooontabili annuali e semestrali al fine
di consentire una valutazione delle attivita e edglhssivita, del reddito e delle
operazioni durante il periodo di rendicontazione;

» non piu del 10% delle attivita dellOICVM o deglit OIC, di cui si considera
l'acquisizione, possa, secondo i relativi documeatstitutivi, essere investita in
aggregato in quote di altri OICVM o altri OIC.

f) Depositi presso istituti di credito che sianmipiorsabili a richiesta o possano essere ritirati,
con scadenza non superiore ai 12 mesi, a condizbed'istituto di credito abbia la propria
sede legale in uno Stato membro dell’Unione Eurapmaure, qualora la sede legale di detto
istituto di credito si trovi in uno Stato non mempra condizione che lo stesso sia soggetto a
norme prudenziali considerate dal CSSF equivalentijuelle previste dalla legislazione
comunitaria;

g) Strumenti finanziari derivati, compresi strumedit regolamento in contante equivalenti,
negoziati su un mercato regolamentato di cui atipapn b) e c) supra e/o strumenti finanziari
derivati negoziati over-the-counter (“derivati OT)C& condizione che:

» lo strumento sottostante consista in strumentiiptiedalla Sezione 1 dell’Allegato
A, indici finanziari, tassi di interesse, tassicdimbio o valute in cui la Societa puo
investire in conformita con i propri obiettivi divestimento;

» le controparti delle operazioni in derivati OTC ma istituzioni soggette a
supervisione prudenziale e appartenenti alle caegpprovate dal CSSF, e

» i derivati OTC siano oggetto di una valutazionadatbile e verificabile su base
giornaliera e possano essere venduti, liquidatihausti con un’operazione di
compensazione in qualsiasi momento al loro valgtmesu iniziativa della Societd;

40



h) strumenti del mercato monetario ad eccezionequilli negoziati su un mercato
regolamentato e diversi dagli Strumenti del mercatmetario, se I'emissione o I'emittente di
detti strumenti & essa stessa regolamentata abfitgelare gli investitori e il risparmio, e a
condizione che detti strumenti siano:

2.
a)
b)
c)
d)
3.

41

» emessi o0 garantiti da un’autorita centrale, redmalocale, da una banca centrale

di uno Stato membro, dalla Banca Centrale EuropailUnione Europea o dalla

Banca Europea degli Investimenti, da uno Stato membro oppure, nel caso di
uno Stato federale, da uno dei membri che costduia federazione o da un ente
pubblico internazionale a cui appartengono unaidgpati membri, o

emessi da un organismo i cui titoli sono scamlsiatun Mercato regolamentato di
Ccui ai punti a), b) e c) supra; o

emessi 0 garantiti da un istituto soggetto a sugiene prudenziale, in conformita
con i criteri stabiliti dalla Legislazione comunitao ancora da un istituto soggetto
e conforme alle norme prudenziali considerate dagiti membri del’lOCSE o del

GAFI guanto meno equivalenti a quelle indicatealbdhjislazione comunitaria; o

emessi da altri enti appartenenti alle categonE@mate dal CSSF a condizione che
gli investimenti in tali strumenti siano soggettil ain livello di tutela degli
investitori equivalente a quanto disposto nel prisecondo e terzo comma della
Sottosezione h) della sezione 1 del presente Atbedae a condizione che (i)
I'emittente sia una societa con un capitale e ¢serve pari almeno a dieci milioni
di euro (EUR 10.000.000) e (ii) che presenti e fichbi propri conti annuali in
conformitd con la Direttiva 78/660/CEE, che (iiijp 2un’entita, all'interno di un
Gruppo di societa che comprende una o piu socigtéate, dedicata alle attivita di
finanziamento del gruppo oppure (iv) sia un’entdadicata alle attivita di
finanziamento dei veicoli a garanzia che gode di linea bancaria di credito
liquido.

In aggiunta, e per ciascuno dei Comparti, la Sageb:

Investire sino al 10% dell'attivo netto di ciascushei Comparti in strumenti mobiliari e
strumenti del mercato monetario diversi da quelliiGati alla Sezione 1 del presente
Allegato A.

Detenere attivita liquide supplementari.

Assumere in prestito I'equivalente di un massimb ¥ del proprio attivo netto a
condizione che detto prestito sia contratto tempesenente.

Acquisire valute estere per mezzo di prestiti backack.

Inoltre, in relazione all’attivo netto di ciascuro@parto, la Societa deve rispettare le
seguenti limitazioni rispetto a ciascun emittente:
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(@

Norme per la ripartizione del rischio

Per il calcolo dei limiti di cui ai punti da (1) @) e (7) infra, le societa appartenenti al
medesimo Gruppo di societa devono essere consdarate un singolo emittente.

(1)

(2)

®3)

(4)

®)

(6)

Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetario

Un Comparto non pud investire piu del 10% del pomttivo netto in Valori
mobiliari e Strumenti del mercato monetario emdasimedesimo organismo.

Il valore complessivo dei Valori mobiliari e Struntedel mercato monetario detenuti
dal Comparto negli organismi emittenti in cui inesltre il 5% del proprio attivo

netto non deve superare il 40% del valore del poopttivo netto. La suddetta
limitazione non si applica ai depositi presso uglibni finanziarie regolate da norme
prudenziali o alle operazioni in strumenti deriv@iiC con le suddette istituzioni.

Il limite del 10% indicato al paragrafo (1) € aunsa al 20% in caso di Valori
mobiliari e Strumenti del mercato monetario emdasmedesimo Gruppo di societa.

Il limite del 10% indicato al paragrafo (1) € auraa a un massimo del 35% se i
Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetasiono emessi 0 garantiti da uno
Stato membro dell’'Unione Europea, dalle sue aatokitcali, da uno Stato non
membro o da enti pubblici internazionali a cui apgragono uno o piu Stati membri.

Il limite del 10% indicato al paragrafo (1) € aurn@a al 25% per taluni titoli di
debito emessi da istituti di credito con sede in 8tato membro dell’'Unione Europea
e soggetto a leggi di vigilanza pubblica speci@esate a tutela dei possessori di detti
strumenti di debito. Nello specifico, le somme daniti dal’emissione di detti
strumenti di debito devono essere investite in @onita al disposto di legge in
attivita che, durante l'intero periodo di valididi titoli di debito, siano in grado di
coprire le rivendicazioni correlate ai titoli dilaéo stessi e che, in caso di fallimento
dell’emittente, vengano usate su base prioritagailpripianamento della somma in
conto capitale e degli interessi maturati. Nellsura in cui il Comparto investe oltre
il 5% delle proprie attivita in tali titoli di detw, emessi dal medesimo emittente, il
valore complessivo di tali investimenti non deveerare I'80% del valore dell’attivo
netto del Comparto.

| valori di cui ai punti (3) e (4) supra non soransiderati ai fini dell’applicazione del
limite del 40% di cui al paragrafo (1) sopra.

Indipendentemente dai limiti indicati in precedenza e in conformita con il
principio della ripartizione del rischio, ciascun Comparto €& autorizzato a
investire fino al 100% del proprio attivo in Valori mobiliari e Strumenti del
mercato monetario emessi 0 garantiti da uno Stato embro dell’'Unione Europea,
dalle sue autorita locali, da uno Stato membro délDCSE o da enti pubblici
internazionali a cui appartengono uno o piu Stati embri dell’Unione Europea, a
condizione che (i) detti titoli constino di almencsei emissioni diverse e (ii) che i
titoli di una singola emissione non ammontino a ale il 30% dell’'attivo netto del

Comparto.



(7) Senza pregiudicare i limiti di cui al punto (b)riafi limiti indicati al punto (1) supra
sono aumentati a un massimo del 20% per investinrerizioni e/o titoli di debito
emessi dal medesimo organismo e nel caso in cpolitica di investimento della
Societa sia tesa a replicare la composizione dileterminato indice azionario o di
titoli di debito, riconosciuto dal CSSF e che risge ai seguenti criteri:

» la composizione dell'indice é sufficientemente déificata;

» lindice rappresenta un benchmark di riferimentecadto per il
mercato a cui si riferisce;

» l'indice e pubblicato in modo adeguato.

Il limite del 20% e aumentato al 35% laddove cia giustificato da condizioni
eccezionali, in particolare in Mercati regolameintiave taluni valori mobiliari o
strumenti del mercato monetario risultano domindrithvestimento fino a tale limite
e consentito solo per un singolo emittente.

. Depositi bancari

(8) La Societa puo, per ciascun Comparto, investire gite il 20% dell’attivo netto in
depositi presso la medesima entita.

. Derivati

(9) L’esposizione al rischio verso una controparte adéllocieta in un’operazione in
derivati OTC non deve superare il 10% dell'attivetta del Comparto laddove la
controparte & un’istituzione creditizia di cui aBattosezione f) della Sezione 1 del
presente Allegato A o il 5% dell'attivo netto negliri casi.

(10) La Societa puo investire in strumenti finanzianiigeti a condizione che I'esposizione
verso le attivita sottostanti non superi in totialieniti di investimento di cui ai punti
da (1) a (5), (8), (16) e (17). Quando la Societéste in strumenti finanziari derivati
basati su indici, detti investimenti non devonoeessommati ai limiti di cui ai punti
da (1) a (5), (8), (16) e (17).

(11) Quando un Valore mobiliare o uno Strumento dei aterdinanziario contiene un
derivato, detto derivato deve essere considerdtapmicazione delle disposizioni di
cui ai punti (12), (16) e (17) e nella determinagaei rischi derivanti da operazioni
in strumenti derivati.

(12) In relazione agli strumenti derivati la Societar pescun Comparto, dovra garantire
che la propria esposizione globale riferita aglustenti derivati non superi il valore
netto totale del proprio portafoglio.

L'esposizione al rischio viene calcolata tenendotaalell’attuale valore delle attivita
sottostanti, del rischio della controparte, dei m@nti futuri del mercato e del tempo
disponibile per liquidare le posizioni.

Salvo diversa indicazione nell'Allegato C in relmzé a un Comparto specifico, gli
strumenti derivati devono essere usati ai solidirgopertura.
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Azioni o quote di fondi aperti

(13) La Societa, per ciascun Comparto, nhon puo investire il 20% dell’attivo netto in

(14)

(15)

(16)

7

(b)
(18)

(19)

azioni o quote di un singolo OICVM o di un altro@dli cui al punto 1) supra.

Inoltre, gli investimenti in OIC diversi dagli OIQ¥ non possono superare, nel
complesso, il 30% dell'attivo netto della Societa.

Nella misura in cui un OICVM o un OIC & composto diaersi comparti e a

condizione che sia garantito il principio di segregne degli impegni dei diversi

comparti in relazione a terzi, ciascun comparto rdoessere considerato come
un'entita distinta ai fini dell'applicazione demiti di cui al punto (13) supra.

Laddove la Societa investe in quote di altri OIC\&b di OIC che sono gestiti,
direttamente o per delega, dalla medesima sodigfastione o da altra societa a cui la
societa di gestione e legata da una direzione ondeontrollo comune, o ancora da
una partecipazione significativa, diretta o indaeta societa di gestione o detta altra
societa non deve addebitare alcuna commissionettdissrizione o rimborso a carico
degli investimenti della Societa in quote di tdiiidDICVM e/o di altri OIC.

Qualora la Societa decidesse di investire in refezia un particolare Comparto una
porzione significativa delle proprie attivita intralOICVM e/o altri OIC, il livello
massimo delle commissioni di gestione che potr&resaddebitato al Comparto e
al’OICVM e/o OIC in cui intende investire sara ioato nell’Allegato C del presente
Prospetto informativo nella sezione delle informati dettagliate riguardanti il
Comparto in oggetto.

Limiti combinati

Indipendentemente dai singoli limiti di cui ai puftt), (8) e (9) la Societa, per ciascun
Comparto, non pud combinare:

> investimenti in Valori mobiliari e Strumenti del ngato monetario emessi
da;

» depositi presso; e/o
» esposizione derivante da operazioni in derivati @0,
un singolo organismo e superiori al 20% del susatietto.

I limiti di cui ai punti da (1) a (5), (8) e (9) nopossono essere combinati. Ne
consegue che gli investimenti di ciascun Compartdalori mobiliari e Strumenti del
mercato monetario emessi dal medesimo organismodepositi 0 strumenti derivati
presso o di questo organismo in conformita conritipda (1) a (5), (8) e (9) non
possono superare un totale del 35% dell’attivoonditletto Comparto.

Limitazioni in materia di controllo

La Societa, per tutti i suoi Comparti non puo asmaiazioni recanti diritti di voto che
le consentano di esercitare un’influenza signifi@asulla gestione di un emittente.

La Societa non puo acquisire oltre:



4.

45

(i)

(if)
(iii)

(iv)

il 10% delle azioni senza diritto di voto in ciraalone del medesimo
emittente,

il 10% degli strumenti di debito in circolazionel deedesimo emittente,

Il 25% delle azioni o quote in circolazione del rasiino OICVM e/o altro
OIC,

il 10% degli Strumenti del mercato monetario ircolazione del medesimo
emittente.

I limiti riportati ai punti da (i) a (iv) posson@ssere derogati al momento
dell'acquisizione, qualora I'importo lordo deglirginenti di debito o degli
Strumenti del mercato monetario in essere o ardtonporto netto degli strumenti
emessi non possa essere calcolato.

(20) 1 limiti di cui ai punti (18) e (19) non vengonog@jeati in relazione a:

>

Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetaeimessi o garantiti da uno
Stato membro dell’'Unione Europea o dalle sue aattotali;

Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetagimessi 0 garantiti da uno
Stato non membro dell’'Unione Europea,;

Valori mobiliari e Strumenti del mercato monetagmessi da enti pubblici
internazionali di cui fanno parte uno o piu Staéimibri dell’'Unione Europea;

azioni detenute nel capitale di una societa cdtgtiin uno Stato non membro
dell’'Unione Europea che investe il proprio attivdnpipalmente in titoli di
emittenti con sede in quello Stato, dove, ai seedia legislazione vigente in
detto Stato, tale partecipazione rappresenta d sado in cui la Societa puo
investire in titoli degli emittenti di detto Staba condizione che la politica di
investimento della societa sia conforme alle norime materia di
diversificazione del rischio e alle limitazioni materia di controllo di cui nel
presente.

azioni detenute nel capitale di controllate chelgsoo attivita di gestione,
consulenza o marketing nella nazione o stato inlacwontrollata ha sede, in
relazione al riacquisto delle azioni su richiestgldazionisti esclusivamente
per proprio e loro conto.

In aggiunta, sono fissate le seguenti limitazioni:

(1)

(2)

®3)

La Societa non puo acquisire metalli preziosi difeesti rappresentativi degli
stessi.

La Societa non pud acquisire proprieta immobiliasalvo laddove dette
acquisizioni risultino essenziali per il direttaofyimento delle sue attivita.

La Societa non pud emettere warrant o altri struinwdre conferiscono ai titolari il
diritto di acquistare azioni della Societa.
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(4)

®)

Senza pregiudicare la possibilitd della Societaadtjuisire titoli di debito e di
detenere depositi bancari, la Societa non pud dmmeeprestiti o agire da garante
per conto di terzi. Questa limitazione non proibistla Societa di acquisire Valori
mobiliari, Strumenti del mercato monetario o algtrumenti finanziari non
interamente versati.

La Societa non puo eseguire vendite allo scopearidatbri mobiliari, Strumenti
del mercato monetario o altri strumenti finanziari.

Indipendentemente dalle disposizioni riportateriecpdenza:

(1)

)

La Societa, per ciascun Comparto, non deve necassarte rispettare i limiti di
cui nel presente nell’esercizio dei diritti di sstrizione correlati ai Valori
mobiliari o agli Strumenti del mercato monetarie@ dostituiscono parte delle sue
attivita nel Comparto interessato.

Laddove i limiti di cui sopra fossero superati pagioni che esulano dal controllo
della Societa o ancora a seguito dell'eserciziailigfi di sottoscrizione, la Societa
dovra porsi come obiettivo primario di tutte le megoni di vendita quello di porre
rimedio a tale situazione, tenendo in debita carsirione gli interessi degli
azionisti.



ALLEGATO B
TECNICHE E STRUMENTI FINANZIARI

A. Disposizioni generali

Ai fini di una gestione efficiente del portafogkdo della tutela delle proprie attivita
e dei propri impegni, la Societa puo stabilire clascun Comparto utilizzi tecniche
e strumenti relativi a Valori mobiliari e Strumed#l mercato monetario.

Laddove dette operazioni prevedessero I'impiegdedivati, € necessario che siano
rispettate le condizioni di cui all'Allegato A.

In nessun caso il ricorso a operazioni che commnemdlimpiego di derivati o altre
tecniche e strumenti finanziari dovra provocarestmstamento da parte della
Societa dagli obiettivi di investimento dichiaraél presente Prospetto informativo.

B. Uso dei derivati per scopi diversi dalla copertura

Laddove in relazione a un particolare compartocianpiegati dei derivati per fini diversi
da quelli di copertura, sara necessario rispeltaregole riportate di seguito:

@)

a)

b)

(ii)
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Operazioni relative a opzioni

L'impegno complessivo derivante (a) dalla venditamkzioni call e put (ad esclusione
della vendita di opzioni call per cui sussiste deguata copertura) e (b) dalle
operazioni di cui ai punti (ii) e (iii) infra, nopud superare in relazione a ciascun
Comparto, in qualsivoglia momento, il Valore patimale netto (NAV) di detto
Comparto. A tale proposito, I'impegno sulle opziaall e put vendute e pari
all'importo complessivo del prezzo di eserciziolel@pzioni in oggetto.

In caso di vendita di opzioni call, la Societd deletenere gli strumenti mobiliari
sottostanti oppure le corrispondenti opzioni caljualsiasi altro strumenti (quali i
warrant) che garantisca una copertura sufficiente. copertura per le opzioni call
vendute non puo essere ceduta fintantoché esisedakiva opzione, salvo laddove la
stessa sia coperta da un'‘opzione corrispondenteun @dltro strumento impiegato a tal
fine. Indipendentemente da quanto affermato ircgaenza, la Societa pud vendere
opzioni call non garantite qualora la Societa, ualgiasi momento, sia in grado di
coprire le posizioni assunte con tale vendita iepsezzi di esercizio di dette azioni non
superano il 25% del valore patrimoniale netto (NAM) relativo Comparto.

In caso di vendita di opzioni put, la Societa degsere coperta, per l'intera durata
dell'opzione, da contanti o attivita liquide suiifisti a pagare gli strumenti monetari
che la Societa deve ricevere dalla controparteattdl’ dell’esercizio delle opzioni
stesse.

Operazioni relative a future, opzioni e contrattap riferiti a strumenti finanziari
La Societa puo, per fini diversi da quelli di capea:

a) acquistare e vendere contratti su future e contgtt opzioni, relativi a
qualsivoglia tipo di strumento finanziario (inclusiontratti su valute), a
condizione che Iimpegno complessivo derivante detted operazioni di
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compravendita, unitamente allimpegno totale getoedalla vendita di opzioni
call e put di cui al punto (i)a), (ii)b) e (iii)) fra in relazione a ciascun Comparto,
non superi mai il Valore patrimoniale netto (NAM)dgtto Comparto.

In questo contesto, il concetto di impegno relaalle operazioni diverse dalle
opzioni su strumenti mobiliari & definito come segu

* Iimpegno derivante da contratti su future & pawvedore di liquidazione
della posizione netta dei contratti riferiti a strenti finanziari identici
(previa compensazione tra le posizioni di acquestdi vendita) senza
tenere conto delle relative date di scadenza; e

* Iimpegno derivante dalle opzioni acquistate e wac pari alla somma
dei prezzi di esercizio di dette opzioni in rapprganza delle posizioni di
vendita nette non garantite in relazione alla miedsattivita sottostante,
senza tener conto delle relative date di scadenza.

*  sottoscrivere contratti swap in cui la Societa edatroparte accettano di
scambiarsi i rendimenti generati da un titolo, rskento, paniere o indice
degli stessi in cambio dei rendimenti generati dalro titolo, strumento,
paniere o indice. | pagamenti effettuati dalla iS@calla controparte e
viceversa sono calcolati facendo riferimento a specifico titolo, indice o
strumento e a un importo figurativo concordatoeltivi indici includono,
a solo titolo esplicativo, ma non esaustivo, valtdssi di interesse fissi,
prezzi e ritorno totale su indici di tassi di irgsse, indici a reddito fisso,
indici azionari e indici di materie prime. La Sdéiepud sottoscrivere
contratti swap relativi a indici di materie primerpun importo massimo
pari al 10% dell‘attivo netto di ciascun Compaka condizione che detto
indice di materie prime:

* sia sufficientemente diversificato,

e« - rappresenti un benchmark di riferimento adeguetoil mercato a cui
si riferisce,

e sia pubblicato in modo adeguato.

La Societd pud sottoscrivere contratti swap rifeat qualsiasi strumento
finanziario o indice a condizione che I'impegno gdessivo derivante da dette
operazioni, unitamente all’impegno totale di cupanti (i)a), (i)a) supra e (iii)

infra, in relazione a ciascun Comparto, non supemessun caso il Valore
patrimoniale netto (NAV) di detti Comparti e chedantroparte nel contratto
swap sia un’istituzione finanziaria di primaria ionfanza specializzata in
questo tipo di operazioni.

A tal proposito, I'impegno derivante da un'operagiewap € pari al valore della
posizione netta oggetto del contratto quotata aiare a prezzo di mercato su
base giornaliera. Qualsiasi importo netto, matynai® non versato, dovuto alla
contraparte in uno swap deve essere coperto dartoatstrumenti mobiliari.



(i) Operazioni di acquisto con contratti non standasatiz

La Societa puo, in misura limitata e nei limiti icati nel presente, effettuare
operazioni di acquisto con contratti non standaatizcon un fine di copertura cosi
come per altri scopi diversi dalla copertura caerimediari-operatori che determinano
il mercato (market maker) in questo tipo di opevaze che rappresentano istituzioni
finanziarie di primaria importanza specializzateguesto tipo di operazioni e che
partecipano ai mercati over-the-counter; tali opiera si esplicano nell'acquisto di
titoli di debito o valute a prezzo corrente cons®Egna e pagamento a una data futura
stabilita (che pu0 porsi in atto dai due ai dodieissi successivi).

Man mano che si awvicina la data di pagamento,oeie®& puo concordare con il
relativo intermediario-operatore di rivendere oliitdi debito a detto intermediario-
operatore oppure di riportare I'operazione per enigolo successivo con eventual
perdite o utili realizzati sulloperazioni pagati @ ricevuti dall’intermediario-
operatore. Dette operazioni sono, tuttavia, effaétudalla Societa in previsione
dell'acquisizione dei relativi titoli di debito.

La Societa dovra pagare le commissioni consuetgativo intermediario-operatore al
fine di remunerare detto intermediario-operatoneilpasto del pagamento ritardato.

L’'impegno complessivo derivante da queste operazibacquisto con contratti non
standardizzati unitamente all'impegno totale derieadalle operazioni di cui al punto
(i) e (ii) supra, in relazione a ciascun Comparion deve mai superare il Valore
patrimoniale netto di detto Comparto.

La Societa deve sempre, in ogni momento, disparrattivita liquide sufficienti a
rispondere agli impegni assunti rispetto a talirap®ni e richieste di rimborso.

(iv) Credit Default Swap

La Societa puo fare uso di credit default swap.ctadit default swap € un contratto
finanziario bilaterale in cui una controparte (elequisisce la copertura dal rischio o
protection buyer) paga un premio periodico in canmtiiun eventuale pagamento di
compensazione contingente da parte di chi venaectgbertura (protection seller) a
seguito di un evento creditizio relativo a un earite di riferimento. L'acquirente della
copertura si obbliga a vendere specifiche obblmaziemesse dall'emittente di
riferimento al loro valore nominale (o a qualchiaatiferimento specificato o prezzo
di esercizio) qualora si verifichi un evento crilit o riceve una liquidazione in
denaro in base alla differenza tra il prezzo digagr e tale riferimento o prezzo di
esercizio. Per evento creditizio si intende di rorrfallimento, insolvenza,
amministrazione controllata, ristrutturazione debitb sostanzialmente negativa, 0
mancato rispetto dei propri obblighi di pagamentta sscadenza. L'ISDA
(Associazione internazionale degli swap e dei @giivha prodotto della
documentazione standardizzata per queste operazomprese nel proprio Accordo
quadro ISDA.

La Societa puo fare uso di credit default swapira tli coprire lo specifico rischio
creditizio di alcuni emittenti compresi nei proportafogli mediante 'acquisto di una
copertura.
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A condizione che ci0 sia nell'interesse esclusiggldAzionisti, la Societa puo inoltre
acquistare la copertura ai sensi di credit defaulap senza detenere le attivita
sottostanti a condizione che i premi totali pagatitamente al valore presente dei
premi totali ancora pagabili in relazione ai creatéifault swap acquistati in precedenza
e ai premi totali pagati in relazione allacquistoopzioni su valori mobiliari 0 su
strumenti finanziari a fini diversi dalla coperturen possa, in nessun momento,
superare il 15% delle attivita nette del Compaglativo.

A condizione che cio sia nell'interesse esclusied topri Azionisti, la Societa puo
inoltre vendere copertura ai sensi di credit deéfawap al fine di acquisire una
specifica esposizione. Inoltre, gli impegni totedlativi a detti credit default swap
venduti unitamente all'importo degli impegni relatall'acquisto e alla vendita di
future e di contratti di opzioni su qualsiasi tigbstrumenti finanziari e gli impegni
relativi alla vendita di opzioni call e put su valmobiliari non potra superare, mai, il
valore delle attivita nette del Comparto relativo.

La Societa effettuera operazioni di credit defawap con istituzioni finanziarie di
primaria importanza specializzate in questo tiptralisazione e solo conformemente
alle condizioni standard stabilite dall'ISDA. licorso a credit default swap deve,
inoltre, rispondere agli obiettivi e alle politicloé investimento e al profilo di rischio
del Comparto relativo.

Gli impegni totali su tutti i credit default swam supereranno il 20% delle attivita
nette del Comparto.

Gli impegni totali derivanti dal ricorso a crediefdult swap insieme agli impegni
totali derivanti dal ricorso ad altri strumenti t@ti non potra mai superare il valore
delle attivita nette del Comparto relativo.

La Societa dovra garantire, in qualsiasi momenitalisporre delle attivita necessarie
per pagare le richieste di rimborso e anche adempiepropri obblighi derivanti dai
credit default swap e da altre tecniche e strumenti

C. Operazioni di assunzione e concessioni di titoli iprestito

La Societa puo effettuare operazioni di assunzéoencessione di titoli in prestito
a condizione che dette operazioni rispettino l®legsposte di seguito:

(1) La Societa € autorizzata a concedere e assuit@r in prestito nell’ambito di
un sistema standardizzato organizzato da un’igtiigzdi compensazione titoli
riconosciuta o da un’istituzione finanziaria dirparia importanza specializzata
in simili operazioni.

(2) Quando opera un prestito di titoli, e salvddave cio avvenga per il tramite di
un’istituzione di compensazione titoli riconosciuta Societa deve ricevere
titoli di un valore che, al momento di sottoscrimodel contratto, siano almeno
di pari valore rispetto al valore complessivo @eiitconcessi in prestito.



Il collaterale deve essere dato sotto forma diane/o titoli emessi o garantiti
da uno Stato membro delllOCSE o da un'agenzia gatrea centrale, regionale
o locale dei suddetti Stati, o da istituzioni smazaonali e enti della Ue, con
campo d'azione regionale o mondiale, e deve eddeceato a favore della
Societa fino alla scadenza del contratto di prestit

Detto collaterale non e richiesto quando il prediibli viene organizzato per il
tramite dell'intermediazione di Clearstream, Eueacl o di qualsiasi altra
istituzione con cui il mutuante ha la garanzia idevere il valore dei titoli
concessi in prestito per applicazione di una gasamaltrimenti.

(3) Le operazioni di prestito non devono estendpesi periodi superiori ai 30
giorni, né possono superare il 50% del valore cesgiVo di mercato dei titoli
in portafoglio del Comparto interessato. Questatdinione non si applica se la
Societa ha diritto di risolvere il contratto in dgiasi momento e di ottenere la
restituzione dei titoli concessi in prestito.

(4) La Societa non puo vendere alcun titolo assimpwestito durante il periodo di
validita del contratto di prestito salvo laddovea sitata organizzata una
copertura mediante strumenti finanziari che corssafia Societa di restituire i
titoli assunti in prestito alla scadenza del cdira

(5) Le operazioni di assunzione di prestito nonotev estendersi per periodi
superiori ai 30 giorni, né possono superare il 5@ valore complessivo di
mercato dei titoli in portafoglio del Comparto irgssato.

(6) La Societa pud assumere prestiti di titoli snl casi eccezionali elencati di
seguito. In primo luogo, quando la Societa si édgmata a vendere taluni titoli
del proprio portafoglio in un momento in cui detiioli sono in fase di
registrazione presso un’agenzia governativa e mmmo,sdi conseguenza,
disponibili. In secondo luogo, quanto i titoli c&ssi in prestito non sono stati
restituiti alla data stabilita. In terzo luogo,fade di evitare una situazione per
cui la consegna di titoli promessi non possa essiettuata nel caso in cui il
Depositario non abbia adempiuto al proprio obbtigoonsegnare detti titoli.

D. Accordi con patto di riacquisto

In via non predominante e al fine di migliorareehdimenti, la Societa pud sottoscrivere
accordi con patto di riacquisto che si esplicanttangendita di titoli in cui i termini del
contratto attribuiscono al venditore il diritto dobbligo di riacquistare i titoli
dall'acquirente al prezzo e alla data concordatide daarti all'atto della sottoscrizione
dell’accordo.

La Societa puo sottoscrivere accordi con pattéagguisto sia in qualita di venditore che di
acquirente. Tuttavia, sottoscrivendo accordi distudipo, la Societa deve rispettare le
regole indicate di seguito:

(1) La Societa puo acquistare o vendere titolelazione a un accordo con patto di

riacquisto solo se la controparte € un’istituziofeanziaria di primaria
importanza specializzata in questo tipo di operazio

-B3-
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(2) Per la durata dell’accordo con patto di riastila Societa non pud vendere i
titoli oggetto dell'accordo sia prima che la coptide abbia esercitato il proprio
diritto di riacquisto sui titoli sia prima che ilegodo per il riacquisto sia
scaduto.

(3) Quando la Societa ha I'obbligo di procederaaiacquisto, deve garantire che
il livello degli accordi con patto di riacquistoasitale da consentirle di
adempiere ai propri obblighi in qualsiasi momento.



ALLEGATO C
DETTAGLI DI CIASCUN COMPARTO

Elenco dei Comparti:

GDP SUNGEAR SICAV- Tactical Allocation 300Tactical Allocation 300°)
GDP SUNGEAR SICAV- Tactical Allocation 100Tactical Allocation 100°)
GDP SUNGEAR SICAV- Tactical Bond Tactical Bond”)

GDP SUNGEAR SICAV- European Microcag iropean Microcap”)

GDP SUNGEAR SICAV- Euro Bond Euro Bond”)

GDP SUNGEAR SICAV- Multi Talent Absolute ReturfMulti Talent Absolute Return” )
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GDP SUNGEAR SICAV
Tactical Allocation 300

(in precedenza Tactical Equital)

Politica di investimento

L'obiettivo del presente comparto € offrire pregtakz positive a medio/lungo termine, in qualsiasi
condizione di mercato. La strategia del comparteride fornire agli investitori una prestazione aay
superiore al JPM Cash Euro 3 m pit 300 punti base.

Il comparto investira in azioni o strumenti equasti quotati sui mercati azionari mondiali; poinaltre
investire fino al 100% del proprio patrimonio etin titoli obbligazionari o strumenti equivalgndémessi
da Stati, istituzioni sovranazionali o societa pté Il portafoglio potra inoltre essere investfiop a un
massimo del 10% del patrimonio netto, in quoterdaaismi di investimento collettivo a capitale adnile.

Nell'interesse degli investitori e al fine di prewes perdite nel caso di condizioni del mercatocppite
come negative, l'esposizione in azioni potra esedmdta, parzialmente o totalmente, detenendadtoot
accessorio, attivita liquide e strumenti del mesgabnetario con una vita residua inferiore a 12imes

Entro i limiti specificati nelle limitazioni aglinvestimenti, e a fini di copertura e di una gediefficiente
del portafoglio, il comparto potra impiegare te¢r@ strumenti derivati quali, a titolo esempiifigo (ma
non esaustivo) future e opzioni su contratti fut(cempreso contratti su valute), warrant e operazo
termine in valuta.

Profilo dell'investitore di Il comparto & un veicolo con livello di rischio e#go, teso a generare
riferimento un rendimento assoluto in EUR.

L'investimento risulta dunque adatto a investitatie intendong
sfruttare il potenziale di crescita di un portafogdiiversificato. Gl
investitori devono essere consci del fatto che @ntanimento de
capitale investito non puo in alcun modo esserargdo.

Fattori di rischio Il comparto & soggetto ai rischi correlati agli éstimenti in titoli
azionari, tassi di interesse e oscillazioni defifute e ai rischi inerenti
a tutti gli investimenti.

Conseguentemente, non € possibile fornire alcuneange in
relazione al mantenimento del capitale investito albeffettiva
rivalutazione del capitale. Si richiama I'attenzordei potenziali
investitori sul fatto che l'impiego di strumentirt@ti al fine di
incrementare i risultati pud comportare taluni hische potrebberg
esercitare un impatto negativo sull'andamento gémeiel Comparto.

In relazione alla strategia di investimento del @anto e alla volatilitg
del mercato, il portafoglio pud essere soggettm alevato livello di
rotazione, con un conseguente aumento delle conamisgperative.

Gestore degli investimenti GDP AM SIM S.p.A.

Valuta di riferimento EUR
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Benchmark

JPMorgan Euro 3M Cash (Bloomberg: JPCAEU3M)

Periodo iniziale di sottoscrizione
del Comparto

dal 6 novembre 2006 al 17 novembre 2006

Prezzo iniziale

EUR 100,00

Pagamento sottoscrizione
iniziale

Il prezzo di sottoscrizione deve pervenire alla &amlepositarid
entro e non oltre giovedi 23 novembre 2006.

Investimento minimo iniziale Classe R: EUR 1.000
Classe I: EUR 1.000.000
Classe 12: EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Partecipazione minima Classe R: EUR 1.000
Classe I: EUR 1.000.000
Classe 12: EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Classi di Azioni
* Investitori istituzionali
* Investitori retail

¢ Investitori istituzionali

Classe I, Classe 12
Classe R

Classe G (la Classe G € disponibile per I'investitne

accreditati esclusivamente da parte di Investitori istituzioaglprovati dal
Consiglio di amministrazione)
Categorie Ciascuna Classe di Azioni & emessa esclusivamelitecategoria

del tipo ad accumulo.

Commissione  aggregata €
porzione della Commissione
aggregata pagabile al Gestore
degli investimenti (all'anno)

Commissione
aggregata

Porzione pagabile al Gestore degli

investimenti
Classe I: 0,50% Classe I: fino allo 0,50%
Classe R: 1,50% Classe R: fino allo 1,50%
Classe 12: 1,25% Classe 12: fino allo 1,25%

Classe G: 0,00% Classe G: 0,00%

Commissione di performance da
versare al Gestore degli
investimenti

Classe I: *
Classe R: *
Classe 12: N/A
Classe G: N/A

* vedere “Calcolo commissione di performance”

-57 -



Calcolo della commissione d
performance

25% del rendimento eccedente il benchmark calcalato

base annua senza applicare il principio dell’higtewamark ed
esigibile annualmente. Il benchmark € JPMorgan Elvb Cash
(Bloomberg: JPCAEU3M).

La commissione di performance (F) sara calcolateors#o la
formula riportata di seguito:

Se(B-E)/E)=<CalloraF=0
Se ((B-E)/E) > C allora:
F=(B-E)/E-C)*E*A*T

dove:
A Numero delle Azioni emesse
B NAV/Azione prima del calcolo della commissiordi
performance
C Tasso di rendimento del benchmarknitefcome:
(I-H)/H
D Numero di giorni decorsi dalla fine defipeo di riferimento
precedente
E Riferimento NAV/Azione (ultimo valore uffiaie
NAV/Azione alla fine dell'esercizio commercia
precedente)

I Valore del JPMorgan Euro 3MsBalla data de
Giorno di valutazione

H Valore del JPMorgan Euro 3M Cadh fihe del periodd
di riferimento precedente

T Tasso della commissione digrenance

G NAV/Azione dopo il calcolo della commisserdi
performance

La commissione di performance € calcolata e matgra Giorno di
valutazione sulla base del Valore patrimonialen@ftAV) dedotte
tutte le spese, la commissione di gestione (mala@ommissione
di performance) e apportate le rettifiche per |#osarizioni e i
rimborsi avvenuti durante il relativo periodo dirfeemance. Dettd
commissione di performance sara esigibile entro5i diorni
lavorativi successivi all'approvazione della retam annuale

certificata. Nel caso di un calo del rendimento@eiparto durante

il periodo di qualsivoglia pagamento della comnusesi di
performance, gli importi maturati per la commissondi
performance saranno decurtati di conseguenza. rénolta
commissione di performance non sara mai superiorenaimento
positivo assoluto generato dal Fondo nel corso adelicizio
commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsllel azioni prima
della fine dellanno, l'eventuale commissione dirfpenance

[}

D

maturata ma non versata in relazione a dette aze@m trattenuta ¢
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versata al Gestore degli investimenti alla find’deho in oggetto.
L'importo della commissione di performance trattenoel fondo &
pari al prodotto delle commissioni di performancatunate alla data
di rimborso per la proporzione delle azioni risagdt rispetto a
numero totale delle azioni alla data in oggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comriges di
performance é rettificato per evitare che dettatosotizione
influenzi l'importo delle commissione di performanenaturate
L'importo della rettifica € paria (B-E)/ EJEE*A* T alla
data di sottoscrizione, dove A & il numero di arisattoscritte.
L'importo cumulativo di rettifica viene usato nehlcolo della
commissione di performance fino alla fine dell’arinaggetto ed &
soggetto a rettifica nel caso di successivi rimbarel corso
dell'anno.

Il periodo di performance utilizzando il benchmagecificato sopra
decorre dal 2 maggio 2008.

| periodi di performance successivi decorrono @aflio di ciascun
anno successivo e fino alla fine dello stesso.
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GDP SUNGEAR SICAV

Tactical Allocation 100

Politica di investimento

L'obiettivo del presente comparto € offrire pregiakz positive a medio/lungo termine, in qualsiasi
condizione di mercato. La strategia del comparteride fornire agli investitori una prestazione aay
superiore al JPM Cash Euro 3 m pit 100 punti base.

Il comparto investira in azioni o strumenti equasti quotati sui mercati azionari mondiali; poinaltre
investire fino al 100% del proprio patrimonio netio titoli obbligazionari o strumenti equivalenémessi
da Stati, istituzioni sovranazionali o societa gté: Il portafoglio potra inoltre essere investfiop a un
massimo del 10% del patrimonio netto, in quoterdaaismi di investimento collettivo a capitale aduiie.

Nell'interesse degli investitori e al fine di prewes perdite nel caso di condizioni del mercatocppite
come negative, l'esposizione in azioni potra esedmdta, parzialmente o totalmente, detenendadtoiot
accessorio, attivita liquide e strumenti del mesgabnetario con una vita residua inferiore a 12imes

Entro i limiti specificati nelle limitazioni aglinvestimenti, e a fini di copertura e di una gediefficiente
del portafoglio, il comparto potra impiegare te¢tre strumenti derivati quali, a titolo esempiifigo (ma
non esaustivo) future e opzioni su contratti fut(cempreso contratti su valute), warrant e operazo
termine in valuta.

Profilo dell'investitore di Il comparto & un veicolo con livello di rischio medlto, teso a
riferimento generare un ritorno totale in EUR.

L'investimento risulta dunque adatto a investitatie intendong
sfruttare il potenziale di crescita di un portafoglliversificato. Gli
investitori devono essere consci del fatto che dntanimento de
capitale investito non puo in alcun modo esserargdo.

Fattori di rischio Il comparto & soggetto ai rischi correlati agli éstimenti in titoli
azionari, tassi di interesse e oscillazioni delifute e ai rischi inerenti
a tutti gli investimenti.

Conseguentemente, non € possibile fornire alcuneange in
relazione al mantenimento del capitale investito albeffettiva
rivalutazione del capitale. Si richiama I'attenzomlei potenziali
investitori sul fatto che l'impiego di strumentirt@ti al fine di
incrementare i risultati pud comportare taluni hische potrebberg
esercitare un impatto negativo sull'andamento gémeiel Comparto.

In relazione alla strategia di investimento del @anto e alla volatilitg
del mercato, il portafoglio pud essere soggettm alevato livello di
rotazione, con un conseguente aumento delle conamigperative.

Gestore degli investimenti GDP AM SIM S.p.A.
Valuta di riferimento EUR
Benchmark JPMorgan Euro 3M Cash (Bloomberg: JPCAEU3M)

Periodo iniziale di sottoscrizione| Dal 1° maggio 2008 al 15 maggio 2008
del Comparto
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Prezzo iniziale EUR 100,00

Pagamento sottoscrizione Il prezzo di sottoscrizione deve essere ricevutdlad®anca
iniziale depositaria entro e non oltre il 20 maggio 2008.
Investimento minimo iniziale Classe R: EUR 1.000

Classe I: EUR 1.000.000

Classe 12: EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Partecipazione minima Classe R:  EUR 1.000

Classe I: EUR 1.000.000
Classe 12:  EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Classi di Azioni

* Investitori istituzionali Classe |, Classe 12

* Investitori retail Classe R

e Investitori istituzionali Classe G (la Classe G € disponibile per I'investitne
accreditati esclusivamente da parte di Investitori istituzioaplprovati dal

Consiglio di amministrazione)

Categorie Ciascuna Classe di Azioni € emessa esclusivametiteaategoria
del tipo ad accumulo.

Commissione  aggregata e Commissione Porzione pagabile al Gestore degli
porzione della Commissiong aggregata investimenti
aggregata pagabile al Gestore

- . . Classe I: 0,50% Classe I: fino allo 0,50%
degli investimenti (all’'anno)

Classe R: 1,50% Classe R: fino allo 1,50%
Classe 12: 0,75% Classe 12: fino allo 0,75%
Classe G: 0,00% Classe G: 0,00%

Commissione di performance da| Classe I: *
versare al Gestore degli

. . i Classe R: *
investimenti

Classe 12: N/A
Classe G: N/A

* vedere “Calcolo commissione di performance”
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Calcolo della commissione d
performance

25% del rendimento eccedente il benchmark calcalato

base annua senza applicare il principio dell’higtewamark ed
esigibile annualmente. Il benchmark € JPMorgan Elvb Cash
(Bloomberg: JPCAEU3M).

La commissione di performance (F) sara calcolateors#o la
formula riportata di seguito:

Se(B-E)/E)=<CalloraF=0
Se ((B-E)/E) > C allora:
F=(B-E)/E-C)*E*A*T

dove:

A Numero delle Azioni emesse

B NAV/Azione prima del calcolo della conssione di

performance

C Tasso di rendimento del dienark definito come:
(I-H)/H

D Numero di giorni decorsi dalla fine detripdo di

riferimento precedente

E Riferimento NAV/Azione (ultimo valore uffiaie
NAV/Azione alla fine dell'esercizio commerciale
precedente)

I Valore del JPMorgan Euro 3M Catla data del Giorng
di valutazione

H Valore del JPMorgan Euro 3M Cadh fihe del periodd
di riferimento precedente

T Tasso della commissione digrenance

G NAV/Azione dopo il calcolo della commisserdi
performance

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comriuas di

performance é& rettificato per evitare che dettatosotizione
influenzi l'importo delle commissione di performanenaturate
L'importo della rettifica € paria (B-E)/ EJEE*A*T alla
data di sottoscrizione, dove A € il numero di azisattoscritte.
L’importo cumulativo di rettifica viene usato nehlcolo della
commissione di performance fino alla fine dell’arinaggetto ed &
soggetto a rettifica nel caso di successivi rimbarel corso
dell'anno.

La commissione di performance € calcolata e matgra Giorno di
valutazione sulla base del Valore patrimonialen@ftAV) dedotte
tutte le spese, la commissione di gestione (mala@ommissione
di performance) e apportate le rettifiche per |#osarizioni e i
rimborsi avvenuti durante il relativo periodo dirfeemance. Dettd
commissione di performance sara esigibile entro5i diorni
lavorativi successivi all'approvazione della retam annuale
certificata. Nel caso di un calo del rendimento@emparto durante

-62 -



il periodo di qualsivoglia pagamento della comnusesi di
performance, gli importi maturati per la commissondi
performance saranno decurtati di conseguenza. rénolta
commissione di performance non sara mai superiborenaimento
positivo assoluto generato dal Fondo nel corso 'adelicizio
commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsgllel azioni prima
della fine dellanno, l'eventuale commissione dirfpenance
maturata ma non versata in relazione a dette azverm trattenuta ¢
versata al Gestore degli investimenti alla find’deho in oggetto.
L'importo della commissione di performance trattenoel fondo &
pari al prodotto delle commissioni di performancatunate alla data
di rimborso per la proporzione delle azioni risatdt rispetto a
numero totale delle azioni alla data in oggetto.

Il primo periodo di performance decorre dal 15 nia@p08.

| periodi di performance successivi decorrono @aflio di ciascun
anno successivo e fino alla fine dello stesso.
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GDP SUNGEAR SICAV

Tactical Bond

Politica di investimento

L'obiettivo del presente Comparto € offrire renditigpositivi in EUR e ridurre il rischio di perditsu
base annua implementando strategie di copertureassii di interesse idonee a contenere i risclatied
tassi di interesse.

Il comparto investira in buoni del tesoro e inltimbbligazionari emessi da banche, societa deinsedgo
industriale, societa produttrici e distributrici energia, societa del settore automobilistico esd¢fore
finanziario, quotate su listini ufficiali delle bs® europee.

Il portafoglio potra inoltre essere investito, fimoun massimo del 10% dell'attivo netto, in quoig d
organismi di investimento collettivo a capitaleigbile.

Nell'interesse degli investitori e al fine di prewe perdite nel caso di condizioni del mercatocppite
come negative, I'esposizione netta in titoli obdatignari potra essere ridotta, parzialmente o rrogate,
detenendo attivita liquide a titolo accessorio,treirsenti del mercato monetario con una vita residua
inferiore a 12 mesi.

Entro i limiti specificati nelle limitazioni aglinvestimenti, e a fini di copertura e di una gediefficiente
del portafoglio, il comparto potra impiegare tetmice strumenti derivati quali, a titolo esempidifivo
(ma non esaustivo) future, opzioni, swap e, inipaldre, credit default swap ("CDS').CDS in cui il
comparto puo investire risponderanno all'obiettevalla politica di investimento del comparto e 3
disposizioni dell'’Appendice B "Tecniche e strumdimtnziari" del Prospetto completo.

e

Ai fini di copertura valutaria, il comparto puo effuare operazioni valutarie mediante contratéranine
non standardizzati, oppure utilizzare tecnicheensénti derivati in valuta.

Profilo dell'investitore di Il comparto & un veicolo con livello di rischio niedasso, teso a
riferimento generare un ritorno totale in termini di Euro.

L'investimento risulta dunque adatto a investitohie intendong
sfruttare il potenziale di crescita di un portafogliversificato, le cui
attivitd sono rappresentate principalmente dai tifobligazionari. Gli
investitori devono essere consci del fatto che dntanimento de
capitale investito non puo in alcun modo esserargao.

Fattori di rischio Il portafoglio & soggetto ai rischi correlati aoti obbligazionari, ai
tassi di interesse e alle fluttuazioni delle valutenché ai rischi insit
in qualsivoglia investimento.

Conseguentemente, non € possibile fornire alcunaange in
relazione al mantenimento del capitale investitoaldeffettiva
rivalutazione del capitale. Si richiama I'attenzomei potenzial
investitori sul fatto che limpiego di strumentirdati al fine di
incrementare i risultati pud comportare taluni hispassibili di
esercitare un impatto negativo sull'andamento gémelel Comparto

Gestore degli investimenti GDP AM SIM S.p.A.
Valuta di riferimento EUR
Benchmark JPMorgan Euro 3M Cash (Bloomberg: JPCAEU3M)

Periodo iniziale di sottoscrizione| dal 6 novembre 2006 al 17 novembre 2006
del Comparto

Prezzo iniziale EUR 100,00
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Pagamento sottoscrizione
iniziale

Il prezzo di sottoscrizione deve pervenire alla @&adepositaria
entro e non oltre giovedi 23 novembre 2006.

Investimento minimo iniziale Classe R: EUR 1.000
Classe I: EUR 1.000.000
Classe 12: EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Partecipazione minima Classe R: EUR 1.000
Classe I: EUR 1.000.000
Classe 12: EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Classi di Azioni
* Investitori istituzionali
* Investitori retail

¢ Investitori istituzionali

Classe I, Classe 12
Classe R

Classe G (la Classe G € disponibile per I'investitne

accreditati esclusivamente da parte di Investitori istituzioaglprovati dal
Consiglio di amministrazione)
Categorie Ciascuna Classe di Azioni &€ emessa esclusivametiteaategoria

del tipo ad accumulo.

Commissione  aggregata ¢
porzione della Commissione
aggregata pagabile al Gestorg
degli investimenti (all'anno)

h

Porzione pagabile al Gestore degli
investimenti

Commissione

aggregata

Classe I: 0,35% Classe I: fino allo 0,35%
Classe R: 0,80% | Classe R: fino allo 0,80%
Classe 12: 0,40%| Classe 12: fino allo 0,40%

Classe G: 0,00% Classe G: 0,00%

Commissione di
da versare al
investimenti

performance
Gestore degl

Classe I: *
Classe R: *
Classe 12: N/A
Classe G: N/A

* vedere “Calcolo commissione di performance”

Calcolo della commissione d
performance

20% del rendimento eccedente il benchmark calcalato

base annua senza applicare il principio dell’higtewanark ed
esigibile annualmente. Il benchmark € JPMorgan BBWoCash
(Bloomberg: JPCAEU3M).

La commissione di performance (F) sara calcolaorsto la
formula riportata di seguito:

Se(B-E)/E)=<CalloraF=0
Se ((B-E)/E) > C allora:
F=(B-E)/E-C)*E*A*T

dove:
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A Numero delle Azioni emesse

B NAV/Azione prima del calcolo dek@mmissione d

performance

C Tasso di rendimento del benchmarkniie come:

(I-H)H

D Numero di giorni decorsi dalla fine detripdo di
riferimento precedente

E Riferimento NAV/Azione (ultimo valore uffida
NAV/Azione alla fine dell’'esercizio commercia
precedente)

I Valore del JPMorgan Euro 3M Cash di#a del Giorng
di valutazione

H Valore del JPMorgan Euro 3M Cash fifla del periodo
di riferimento precedente

T Tasso della commissione di perfamoe

G NAV/Azione dopo il calcolo della commissiorsd

performance

La commissione di performance é calcolata e raadgni Giorno
di valutazione sulla base del Valore patrimoniaktto (NAV)
dedotte tutte le spese, la commissione di gestiong non la
commissione di performance) e apportate le rettfiqper le
sottoscrizioni e i rimborsi avvenuti durante ila@o periodo di
performance. Detta commissione di performance saigibile
entro i 15 giorni lavorativi successivi all’appramane della
relazione annuale certificata. Nel caso di un a#b rendimento
del Comparto durante il periodo di qualsivoglia aagnto della
commissione di performance, gli importi maturati r péa
commissione di performance saranno decurtati diseguenza
Inoltre, la commissione di performance non sara so@ieriore a
rendimento positivo assoluto generato dal Fondo omiso
dell’esercizio commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsslel azioni prima
della fine dell'anno, l'eventuale commissione dirfpemance
maturata ma non versata in relazione a dette az@ma trattenuta
e versata al Gestore degli investimenti alla firel'ahno in
oggetto. L'importo della commissione di performartcattenuto
nel fondo & pari al prodotto delle commissioni @rfprmance
maturate alla data di rimborso per la proporziomdledazioni
riscattate rispetto al numero totale delle azidiai data in oggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comrdas di
performance € rettificato per evitare che dettatosotizione
influenzi limporto delle commissione di performanmaturate
L'importo della rettifica € paria (B-E)/ EJEE*A* T alla
data di sottoscrizione, dove A € il numero di azisottoscritte.
L'importo cumulativo di rettifica viene usato nehlcolo della
commissione di performance fino alla fine dell'arincoggetto ed
€ soggetto a rettifica nel caso di successivi risboel corso

L
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dell’anno.

Il periodo di performance utilizzando il benchmaskecificato
sopra decorre dal 2 maggio 2008.

| periodi di performance successivi decorrono daflio di ciascun
anno successivo e fino alla fine dello stesso.
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GDP SUNGEAR SICAV
European Microcap

A seguito di una delibera del Consiglio di amministzione della Societa, questo comparto resta per
ora inattivo. L’'attivazione del Comparto sara soggta a un aggiornamento del Prospetto informativo
del Fondo.

Politica di investimento

L'obiettivo del presente comparto € offrire la pbaga di partecipare alla crescita dei mercatioaari

europei investendo in azioni e strumenti equivalemessi da small cap e micro cap (societa [con

capitalizzazione di mercato generalmente infer&o22000.000.000 EUR).

Il portafoglio di investimenti includera titoli dsocieta quotate sui listini ufficiali delle borsarepee,

principalmente azioni ordinarie o privilegiate, moltre obbligazioni convertibili fino al 50% de

patrimonio netto. Il portafoglio potra inoltre essénvestito, fino a un massimo del 10% del patriag
netto, in quote di organismi di investimento cadilet a capitale variabile.

Nell'interesse degli investitori e al fine di prewe perdite nel caso di condizioni del mercatocppite
come negative, I'esposizione in azioni potra essdotta, parzialmente o totalmente, detenendwittt
liquide a titolo accessorio, e strumenti del meycabnetario con una vita residua inferiore a 12im
Entro i limiti specificati nelle limitazioni aglinvestimenti, e a fini di copertura e di una gesiefficiente
del portafoglio, il comparto potra impiegare tedwce strumenti derivati quali, a titolo esempéfigo
(ma non esaustivo) future e opzioni su contrattirel (compreso contratti su valute), warrant e ageni
a termine in valuta.

Profilo dell'investitore di Il comparto & un veicolo con livello di rischio e#to, teso a general
riferimento un rendimento totale superiore al benchmark in i@rmdi EUR.
L'investimento risulta adatto a investitori allacerca di una
rivalutazione a lungo termine di un portafoglio elisificato di azioni
europee quotate che non sono caratterizzate daapitalizzazione
elevata, in quanto il comparto € investito in akien strumenti
equivalenti emessi da societa con capitalizzaziglne mercato
generalmente inferiore a 2.000.000.000 di Euro [lso@ e micro
cap). Gli investitori devono essere consci del ofatthe il

garantito.

Fattori di rischio Il comparto & soggetto ai rischi generali corredagii investimenti in
titoli azionari e ai rischi specifici associati ghrocesso d
investimento quantitativo che porta a un portafogiverso da quella
del benchmark.

Stante I'applicazione dei modelli di investimentoaqtitativo, il
portafoglio pud essere soggetto a un tasso diiostazelevato, cor
un conseguente aumento delle commissioni operative.

Gestore degli investimenti GDP AM SIM S.p.A.
Valuta di riferimento EUR
Benchmark L’obiettivo del comparto & fornire un rendimentonaho pari al

10% p.a. del NAV di riferimento.

D

mantenimento del capitale investito non pud in mlooodo essere
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Periodo iniziale di
sottoscrizione del Comparto

Allo stato attuale non esiste un primo periodoatiascrizione.

Prezzo iniziale

EUR 100,00

Pagamento sottoscrizione
iniziale

Allo stato attuale non esiste un pagamento di sotizione
iniziale.

Investimento minimo iniziale Classe R: EUR 1.000
Classe I: EUR 1.000.000
Classe 12: EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Partecipazione minima Classe R:  EUR 1.000
Classe I: EUR 1.000.000
Classe 12: EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Classi di Azioni
* Investitori istituzionali
* Investitori retail

¢ Investitori istituzionali

Classe I, Classe 12
Classe R

Classe G (la Classe G € disponibile per I'investitne

accreditati esclusivamente da parte di Investitori istituzioaglprovati dal
Consiglio di amministrazione)
Categorie Ciascuna Classe di Azioni & emessa esclusivamelitecategoria

del tipo ad accumulo.

Commissione  aggregata ¢
porzione della Commissione
aggregata pagabile al Gestorg
degli investimenti (all’'anno)

D

Commissione
aggregata

Porzione pagabile al Gestore degli

investimenti
Classe I: 2,00% Classe I: fino allo 2,00%
Classe R: 3,00% | Classe R: fino allo 3,00%
Classe 12: 3,00%| Classe I2: fino allo 3,00%

Classe G: 0,00% Classe G: 0,00%

Commissione di
da versare al
investimenti

performance
Gestore degl

Classe I: *
Classe R: *
Classe 12: N/A
Classe G: N/A

* vedere “Calcolo commissione di performance”
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Calcolo della commissione di 20% del rendimento su un ritorno almeno pari al 188auo del
performance NAV di riferimento, calcolato su base annua serngplieare un
principio di HighWater Mark e pagabile annualmente.

La commissione di performance (F) sara calcolazorsto la
formula riportata di seguito:

Se((B-E)/E)=<Co(B=<E)alloraF=0
Se(B-E)/E)>Ce (B>E)allora:
F=(B-E)/E-C)*E*A*T

dove:

A Numero delle Azioni emesse

B NAV/Azione prima del calcolo det@mmissione d

performance

C un rendimento uguale ad alonik 10% annuo de
NAV di riferimento NAV
riferimento/Azione (ultimo NAV ufficiale/Azione
alla fine dell’esercizio precedente )

T Tasso della commissione digranance

G NAV/Azione dopo il calcolo della comrsisne di

performance

La commissione di performance é calcolata e maigra Giorno di valutazione sulla base del Val
patrimoniale netto (NAV) dedotte tutte le spesezdenmissione di gestione (ma non la commission
performance) e apportate le rettifiche per le sotiaioni e i rimborsi avvenuti durante il relati
periodo di performance. Detta commissione di pentorice sara esigibile entro i 15 giorni lavoraf
successivi allapprovazione della relazione anngeldificata. Nel caso di un calo del rendimentb
Comparto durante il periodo di qualsivoglia pagatoatella commissione di performance, gli impg
maturati per la commissione di performance saratewurtati di conseguenza. Inoltre, la commissi
di performance non sara mai superiore al rendimpotitivo assoluto generato dal Fondo nel cg
dell'esercizio commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsellel azioni prima della fine dell'anno, l'eventua
commissione di performance maturata ma non veligatelazione a dette azioni verra trattenut
versata al Gestore degli investimenti alla finel'deho in oggetto. L'importo della commissione
performance trattenuto nel fondo € pari al prodd#tbe commissioni di performance maturate allad
di rimborso per la proporzione delle azioni risatgtrispetto al numero totale delle azioni allaadat
oggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comnuss di performance e rettificato per evitare chéal
sottoscrizione influenzi I'importo delle commissgodi performance maturate. L'importo della retiféc
paria (B-E)/E-C)*E*A*T alla data di #oscrizione, dove A ¢ il numero di azioni sottdiser
L’importo cumulativo di rettifica viene usato nedlcolo della commissione di performance fino g
fine dell'anno in oggetto ed é soggetto a rettifieh caso di successivi rimborsi nel corso dell@nn

Il primo periodo di performance decorre dal 20 noksee 2006. | periodi di performance successivi
decorrono dall'inizio di ciascun anno successivime alla fine dello stesso.
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GDP SUNGEAR SICAV

Euro Bond

Politica di investimento

L'obiettivo del presente comparto € offrire unatpaipazione nella crescita del mercato dei titobtdto
europei.

Il fondo investira principalmente in titoli di statdenominati in Euro; l'investimento in obbligazio
societarie classificate investment grade e dendmimaEuro & ammesso a titolo accessorio. |l pogia
potra inoltre essere investito, fino a un massind % dell'attivo netto, in quote di organismi
investimento collettivo a capitale variabile.

Entro i limiti specificati nelle limitazioni aglinvestimenti, e a fini di copertura e di una gediefficiente
del portafoglio, il comparto potra impiegare tetmice strumenti derivati quali, a titolo esempéfigo
(ma non esaustivo) future, opzioni, swap e, inipaldre, credit default swap (“CDS").CDS in cui il
comparto puo investire risponderanno all'obiettevalla politica di investimento del comparto e 3
disposizioni dell'Appendice B "Tecniche e strumdimianziari" del Prospetto Completo.

Nel caso in cui il Gestore degli investimenti ltenesse nel miglior interesse degli azionistioinparto
potra, a fini difensivi, anche essere investitaftivita liquide e strumenti del mercato monetarm vita
residua non superiore ai dodici mesi, a titolo asogo.

Il comparto non replichera la composizione del bemark. Tuttavia, il Gestore degli investimenti &em
considerazione il benchmark nella gestione quatalidel portafoglio.

>

di

e

Profilo dell'investitore di Il comparto & un veicolo con livello di rischio deedio a basso, teg
riferimento a generare un rendimento superiore al benchmasemnini di EUR.
L'investimento risulta dunque adatto a investitdta ricerca di ung
rivalutazione a medio termine di un portafoglio asificato
rappresentato da obbligazioni denominate in EUR. iGlestitori
devono essere consci del fatto che il mantenimelgo capitale
investito non puo in alcun modo essere garantito.

Fattori di rischio Il comparto & soggetto ai rischi generali correlgli investimenti
obbligazionari, in primo luogo al rischio legatotassi di interesse
al rischio creditizio. Il rischio legato ai tagd#i interesse € mitigat
dalla duration a medio termine del portafoglio, tnenil rischio
creditizio € ridotto dall'investimento, in via pramnte, in titoli di

()

stato.
Gestore degli investimenti GDPAM SIM S.p.A.
Valuta di riferimento EUR
Benchmark JPMorgan Bond EMU All Maturities (JPGEMLC)
Periodo iniziale di dal 6 novembre 2006 al 17 novembre 2006
sottoscrizione del Comparto
Prezzo iniziale EUR 100,00
Pagamento sottoscrizione Il prezzo di sottoscrizione deve pervenire alla &adepositaria
iniziale entro e non oltre giovedi 23 novembre 2006.
Investimento minimo iniziale Classe R: EUR 1.000

Classe I EUR 1.000.000
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Classe 12: EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Partecipazione minima

Classe R: EUR 1.000

Classe I: EUR 1.000.000
Classe 12:  EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Classi di Azioni
* Investitori istituzionali
* Investitori retail

e Investitori istituzionali

Classe |, Classe 12
Classe R

Classe G (la Classe G ¢ disponibile per I'investitne

accreditati esclusivamente da parte di Investitori istituzioaglprovati dal
Consiglio di amministrazione)
Categorie Ciascuna Classe di Azioni & emessa esclusivametiteaategoria

del tipo ad accumulo.

Commissione  aggregata 6
porzione della Commissiong
aggregata pagabile al Gestorg
degli investimenti (all'anno)

D

Commissione Porzione pagabile al Gestore degli
aggregata investimenti

Classe I: 0,15% Classe I: fino allo 0,15%
Classe R: 0,50% Classe R: fino allo 0,50%
Classe 12: 0,25%| Classe 12: fino allo 0,25%
Classe G: 0,00% | Classe G: 0,00%

Commissione di performance
da versare al Gestore degl
investimenti

Classe I: *
Classe R: *
Classe 12: N/A
Classe G: N/A

* vedere “Calcolo commissione di performance”
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Calcolo della commissione d
performance

10% del rendimento eccedente il benchmark (JPMorgand
EMU All Maturities — Bloomberg: JPMGEMLC) calcolasu base
annua senza applicare il principio dell’highwatearkned esigibile
annualmente.

La commissione di performance (F) sara calcolatorsto la
formula riportata di seguito:

Se((B-E)/E)=<Co(B=<E)alloraF=0
Se((B-E)/E)>Ce (B>E)allora:

F=Minimotra[(B-E)/E)*E*AJo[(B-EJE-C)*E*A
*T]

dove:

A Numero delle Azioni emesse

B NAV/Azione prima del calcolo della conssione di

performance

C Tasso di rendimento del benchmasfifido come la
differenza tra il Valore del benchmark alla data
valutazione e il Valore del benchmark alla fine
periodo di riferimento precedente, il tutto diviser
il Valore del benchmark alla fine del periodo
riferimento precedente)

E Riferimento NAV/Azione (ultimo valore uffidi&
NAV/Azione alla fine dell’esercizio commercia
precedente)

T Tasso della commissione digrenance

G NAV/Azione dopo il calcolo della comrigne di

performance

di
del
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La commissione di performance € calcolata e maigra Giorno di valutazione sulla base del Valore
patrimoniale netto (NAV) dedotte tutte le spesezdenmissione di gestione (ma non la commissione di

performance) e apportate le rettifiche per le sotiaioni e i rimborsi avvenuti durante il relati
periodo di performance. Detta commissione di penfoice sara esigibile entro i 15 giorni lavorat

0
ivi

successivi allapprovazione della relazione annualgificata. Nel caso di un calo del rendimentd |de

Comparto durante il periodo di qualsivoglia pagatoetella commissione di performance, gli impa

rti

maturati per la commissione di performance saratewurtati di conseguenza. Inoltre, la commissipne

di performance non sara mai superiore al rendimpotitivo assoluto generato dal Fondo nel ca
dell’esercizio commerciale.

rso

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborsellel azioni prima della fine dell'anno, I'eventuale
commissione di performance maturata ma non velsatalazione a dette azioni verra trattenuta e

versata al Gestore degli investimenti alla finel'deho in oggetto. L'importo della commissione (di

performance trattenuto nel fondo & pari al proddéthe commissioni di performance maturate allad
di rimborso per la proporzione delle azioni risatgtrispetto al numero totale delle azioni allsadat
oggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comnuag di performance e rettificato per evitare chéal
sottoscrizione influenzi I'importo delle commissgotii performance maturate. L'importo della retéfie
pari al minimo tra [(B-E) / E) *E*AJo [((BE)/E-C)*E * A*T] alla data di sottoscrizien
dove A é il numero di azioni sottoscritte. L'importumulativo di rettifica viene usato nel calcoklld
commissione di performance fino alla fine dell'animooggetto ed € soggetto a rettifica nel casg
successivi rimborsi nel corso dell’anno.

Il primo periodo di performance decorre dal 20 nolsee 2006.

| periodi di performance successivi decorrono d@a#lio di ciascun anno successivo e fino alla f
dello stesso.
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GDP SUNGEAR SICAV

Multi Talent Absolute Return

Politica di investimento

L'obiettivo del presente comparto €& offrire I'opparita di partecipare alla crescita di un portaifog
multimanager il cui obiettivo € raggiungere un riemehto assoluto superiore di 400 punti base a
Morgan 3M Cash in euro.

Il comparto investira fino al 100% delle propridiata in una ben diversificata selezione di OICVM

regolamentati e/ o altri OIC regolamentati gestai diversi gestori in tutto il mondo. In particaaiil
comparto investira principalmente in quote di ofgam di investimento collettivo a capitale variaihe
investono in azioni, obbligazioni, obbligazioni esae da societa e valute. Fino al 100% delle attibdl
comparto potranno essere investite in fondi monethin fondi del mercato monetario e in altri fondn
lo scopo di realizzare un rendimento assoluto m.eu

Nell'interesse degli investitori e al fine di prewe perdite nel caso di condizioni del mercatocppite
come negative, I'esposizione netta in azioni pessere ridotta, parzialmente o totalmente, deten
attivita liquide a titolo accessorio, e strumergl chercato monetario con una vita residua inferarg2
mesi. Entro i limiti specificati nelle limitazioragli investimenti, e a fini di copertura e di unastione
efficiente del portafoglio, il comparto potra imgae tecniche e strumenti derivati quali, a tit
esemplificativo (ma non esaustivo) future e opzismicontratti future (compreso contratti su valu
warrant e operazioni a termine in valuta.

JP

Profilo dell'investitore di Il comparto & un veicolo con livello di rischio medteso a generar
riferimento un rendimento totale superiore al benchmark in EUR.

L'investimento risulta dunque adatto a investitohie intendong
sfruttare il potenziale di crescita di un portafogbilanciato ben
diversificato. Gli investitori devono essere congel fatto che il
mantenimento del capitale investito non pud in mlooodo esser
garantito.

Fattori di rischio Il comparto & soggetto ai rischi correlati agli éstimenti in titoli
azionari, tassi di interesse e oscillazioni delkdute e ai risch
inerenti a tutti gli investimenti.

Conseguentemente, non € possibile fornire alcunaangea in
relazione al mantenimento del capitale investitoaldeffettiva
rivalutazione del capitale.

Gestore degli investimenti GDP AM SIM S.p.A.

Valuta di riferimento EUR

Benchmark JPMorgan Euro 3M Cash (Bloomberg: JPCAEU3M)

Periodo iniziale di dal 30 luglio 2007 al 1 agosto 2007

sottoscrizione del Comparto

Prezzo iniziale EUR 1,0000

Pagamento sottoscrizione Il prezzo di sottoscrizione deve pervenire alla &amlepositaris
iniziale entro e non oltre martedi 7 agosto 2007.
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Investimento minimo iniziale

Classe R: EUR 1.000

Classe I: EUR 1.000.000
Classe 12: EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Partecipazione minima

Classe R: EUR 1.000

Classe I EUR 1.000.000
Classe 12:  EUR 3.000.000
Classe G: EUR 5.000.000

Classi di Azioni
* Investitori istituzionali
* Investitori retail

¢ Investitori istituzionali

Classe I, Classe 12
Classe R

Classe G (la Classe G ¢ disponibile per I'investitne

accreditati esclusivamente da parte di Investitori istituzioaglprovati dal
Consiglio di amministrazione)
Categorie Ciascuna Classe di Azioni € emessa esclusivamefiteaategoria

del tipo ad accumulo.

Commissione  aggregata €
porzione della Commissiong
aggregata pagabile al Gestorg
degli investimenti (all’'anno)

1)

h

Commissione Porzione pagabile al Gestore degli
aggregata investimenti

Classe I: 0,50% Classe I: fino allo 0,50%
Classe R: 1,00% | Classe R: fino allo 1,00%
Classe 12: 1,00%| Classe I2: fino allo 1,00%
Classe G: 0,00% | Classe G: 0,00%

Commissione di performance
da versare al Gestore degl
investimenti

Classe I: *
Classe R: *
Classe 12: N/A
Classe G: N/A

* vedere “Calcolo commissione di performance”
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Calcolo della commissione d
performance

25% del rendimento eccedente il benchmark calcalato

base annua senza applicare il principio dell’higiewamark ed
esigibile annualmente. Il benchmark € JPMorgan EBNoCash
(Bloomberg: JPCAEU3M).

La commissione di performance (F) sara calcolatorsto la
formula riportata di seguito:

Se(B-E)/E)=<CalloraF=0
Se ((B-E)/E)>C allora:
F=(B-E)/E-C)*E*A*T

dove:

A Numero delle Azioni emesse

B NAV/Azione prima del calcolo della conssione di

performance

C Tasso di rendimento del diwnark definito come:
(I-H)/H

D Numero di giorni decorsi dalla finelgeriodo di

riferimento precedente

E Riferimento NAV/Azione (ultimo valore uffid&
NAV/Azione alla fine dell'esercizio commercia
precedente)

I Valore del JPMorgan Euro 3MsGalla data de
Giorno di valutazione

H Valore del JPMorgan Euro 3M Cadla &ihe del
periodo di riferimento precedente

T Tasso della commissione digrenance

G NAV/Azione dopo il calcolo della commigne di
performance

La commissione di performance € calcolata e maigra Giorno
di valutazione sulla base del Valore patrimoniaktta (NAV)
dedotte tutte le spese, la commissione di gestiong non la
commissione di performance) e apportate le rdttfiqper le
sottoscrizioni e i rimborsi avvenuti durante ilag@lo periodo di
performance. Detta commissione di performance smigibile
entro i 15 giorni lavorativi successivi allapprawane della
relazione annuale certificata. Nel caso di un dallorendimento de
Comparto durante il periodo di qualsivoglia pagatoedella
commissione di performance, gli importi maturati r péa
commissione di performance saranno decurtati disegmenza
Inoltre, la commissione di performance non sara sopieriore a
rendimento positivo assoluto generato dal Fondo oetso
dell'esercizio commerciale.

Nel caso in cui un azionista richieda il rimborssle azioni primal
della fine dell’anno, l'eventuale commissione dirfpenance
maturata ma non versata in relazione a dette azama trattenutd
e versata al Gestore degli investimenti alla fingll'ahno in

L
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oggetto. L'importo della commissione di performatedtenuto nel
fondo & pari al prodotto delle commissioni di pemfance maturate
alla data di rimborso per la proporzione delle azidscattate
rispetto al numero totale delle azioni alla dataggetto.

In caso di sottoscrizione, il calcolo della comrdss di
performance € rettificato per evitare che dettatosotizione
influenzi l'importo delle commissione di performanoaturate
L'importo della rettifica € paria (B-E)/EJEE*A* T alla
data di sottoscrizione, dove A é il numero di azisottoscritte.
L'importo cumulativo di rettifica viene usato nehlcolo della
commissione di performance fino alla fine dell’annaggetto ed &
soggetto a rettifica nel caso di successivi rimbarsl corso
dell’anno.

Il periodo di performance utilizzando il benchmaskecificato
sopra decorre dal 2 maggio 2008.

| periodi di performance successivi decorrono @aflio di ciascun
anno successivo e fino alla fine dello stesso.
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