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17,40%

Asset Allocation

Euro Bond I

-1,40%

Performance

Classe
Benchmark JPM Gov Bond Emu All Mat 
Benchmark Bloomberg code JPMGEMLC

I - Istituzionale

Valuta base

Giornaliera

21 mln Eur

Frequenza sottoscrizioni

EUR
19/04/2007Data di lancio della classe

Frequenza rimborsi
Giornaliera

Il Fondo chiude il mese con un calo del 1,40% e con una 
underperformance rispetto al benchmark di circa un punto 
percentuale. La sottoperformance è stata principalmente 
motivata dal marcato sottopeso della Germania, che riteniamo 
scarsamente interessante sul fronte dei rendimenti a causa 
dell'eccessiva valutazione conseguente alle recenti dinamiche 
del mercato obbligazionario legate ai timori per il debito sovrano 
area Euro. Come proxy in sostituzione dei titoli tedeschi abbiamo 
incrementato il peso delle obbligazioni BEI che hanno visto un 
notevole allargamento dello spread a nostro avviso ampliamente 
ingiustificato. L'allocazione rimane inoltre a zero sui titoli greci, 
spagnoli, irlandesi e portoghesi e continuiamo a mantenere 
invece una sovraesposizione su Finlandia e Slovenia, in 
particolare quest'ultima, pur in presenza di solide variabili macro, 
ha subito un drastico allargamento dello spread di credito.
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-0,03%
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SSEUBDI LX  1 mese

Obbligazionario Governativo EMU

Informazioni Generali

Sungear Sicav Euro Bond è un comparto di Sungear Sicav,  

Sicav di diritto lussemburghese. Il presente comparto è operativo 

da novembre 2006. L’obiettivo del comparto è di offrire 

l’opportunità di partecipare alla crescita del mercato dei titoli di 

stato in euro. Il comparto investirà principalmente in obbligazioni 

governative denominate in euro e con una maturità residua 

media, una duration e una ripartizione geografica in linea con 

l’indice JPMorgan Bond EMU All Maturity. Prima dell’adesione 

leggere attentamente e completamente il Prospetto Informativo

Isin

Strategia

Bloomberg code

13,96%

Investment Manager

Investimento minimo iniziale 1 mln Eur

da 0,00% a 5,00%

Gestore del comparto

Patrimonio del Comparto

Incorporazione

0,66%
-0,49%

-2,99%
-0,45%

-1,73%
0,67%

12 mesi
18 mesi
Dal lancio

Lussemburgo

Frequenza calcolo Nav
Commissioni di Gestione
Commissioni di Sovraperformance

giugno 2011Commento del Gestore

Giornaliera

10% p.a.
0,15% p.a.

Commisioni di ingresso previste
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